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PARTE |
FONTI NORMATIVE E DEFINIZIONI

Art. 1

(Fonti normative)

1. Il presente regolamento é adottato ai sensi dell’articolo 2428, comma 3, del codice civile 2 dell'articolo 42,
comma 3, dell'articolo 94, comma 3, dell' articolo 95, dell'articolo 97, comma 2, dell'articolo 98, comma 1, dell
‘articolo 100, dell'articolo 101, comma 2, dell'articolo 103, commi 4 e 5, dell'articolo 106, commi 3 e 5,
dell'articolo 107, comma 2, dell'articolo 112, dell'articolo 113, dell'articolo 114, commi 1,3,5,7,8,9¢
10,dell'articolo 115, dell'articolo 116, comma 1, dell'articolo 116-bis, dell'articolo 120, comma 4, dell'articolo 122,
comma 2, dell'articolo 127, dell'articolo 132 , dell'articolo 133, dell'articolo 144, comma 1, dell'articolo 155,
comma 3, dell'articolo 159, comma 8, dell'articolo 165, comma 2, dell'articolo 183, del decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58 2.

Art. 2

(Definizioni)

1. Nel presente regolamento si intendono per:

a)“Testo unico™: il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58;



a-bis)“borsa”: i mercati regolamentati, ovvero i relativi comparti, nei quali I'ammissione a quotazione risponde
alle condizioni fissate dalla direttiva 2001/34/CE # ;

b)“societa di gestione del mercato”: la societa che gestisce il mercato nel quale gli strumenti finanziari sono
ammessi alle negoziazioni su domanda degli emittenti ® ;

¢)“depositario”: il soggetto presso il quale sono depositati gli strumenti finanziari in custodia e amministrazione;
d)“warrant”: gli strumenti finanziari che conferiscono la facolta di acquistare o di sottoscrivere, alla 0 entro la data
di scadenza, un certo quantitativo di azioni;

e)“covered warrant”: gli strumenti finanziari, diversi dai warrant, che conferiscono la facolta di acquistare e/o di
vendere, alla 0 entro la data di scadenza, un certo quantitativo di strumenti finanziari, tassi di interesse, valute,
merci e relativi indici e panieri (attivita sottostante) ad un prezzo prestabilito ovvero, nel caso di contratti per i
quali é prevista una liquidazione monetaria, di incassare una somma di denaro determinata come differenza tra il
prezzo di liquidazione dell’attivita sottostante e il prezzo di esercizio, ovvero come differenza tra il prezzo di
esercizio e il prezzo di liquidazione dell’attivita sottostante © ;

f) ...omissis..” ;

g)“certificates”; gli strumenti finanziari, diversi dai covered warrant, che replicano I’andamento di un’attivita
sottostante & ;

h) “parti correlate”: i soggetti definiti tali dal principio contabile internazionale concernentel’informativa di
bilancio sulle operazioni con parti correlate, adottato secondo la procedura di cui all’articolo 6 del regolamento
(CE) n. 1606/2002 2

i) “Stato membro d’origine”:

1) per tutti gli emittenti comunitari di strumenti finanziari che non sono menzionati nel successivo punto 2), lo
Stato membro della UE in cui I’emittente ha la sua sede sociale;

2) per I’emissione di strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale il cui valore nominale unitario é di almeno
1.000 euro e per I’emissione di strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale che conferiscono il diritto di
acquisire titoli negoziabili o di ricevere un importo in contanti mediante conversione o esercizio dei diritti che essi
conferiscono, purché I’emittente degli strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale non sia I’emittente degli
strumenti finanziari sottostanti o un’entita appartenente al gruppo di quest’ultimo emittente, lo Stato membro
della UE in cui I’emittente ha la sua sede sociale, o nel quale gli strumenti finanziari sono stati o sono destinati ad
essere ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato o nel quale gli strumenti finanziari sono offerti al
pubblico, a scelta dell’emittente, dell’offerente o della persona che chiede I’ammissione, secondo il caso. Lo
stesso regime ¢ applicabile a strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale in una valuta diversa dall’euro, a
condizione che il valore di una tale denominazione minima sia pressoché equivalente a 1.000 euro;

3) per tutti gli emittenti di strumenti finanziari che non sono menzionati nel punto 2) aventi sede in un paese terzo,
lo Stato membro della UE nel quale gli strumenti finanziari sono destinati ad essere offerti al pubblico per la
prima volta dopo la data di entrata in vigore della direttiva 2003/71/CE o nel quale é stata presentata la prima
domanda di ammissione alla negoziazione in un mercato regolamentato a scelta dell’emittente, dell’offerente o
della persona che chiede I’ammissione, secondo il caso, salvo scelta successiva da parte degli emittenti aventisede
in un paese terzo qualora lo Stato membro d’origine non fosse stato determinato da una loro scelta 2 ;

1)“Stato membro ospitante”: lo Stato membro della UE in cui viene effettuata un’offerta al pubblico o viene
richiesta I’ammissione alla negoziazione, qualora sia diverso dallo Stato membro d’origine ** ;

m) “titoli di capitale”: le azioni e altri valori negoziabili equivalenti ad azioni di societa nonché qualsiasi altro tipo
di strumento finanziario negoziabile che attribuisca il diritto di acquisire i summenzionati strumenti mediante
conversione o esercizio di diritti che essi conferiscono, purché i titoli di quest’ultimo tipo siano emessi
dall’emittente delle azioni sottostanti o da un’entita appartenente al gruppo di detto emittente 22 ;

n) “strumenti diversi dai titoli di capitale”: tutti gli strumenti finanziari che non sono di titoli di capitale 2 ;

0) “ mercato regolamentato”: un mercato quale definito dall’art. 1, punto 13, della direttiva 93/22/CEE .

2. Ai fini del presente regolamento, si applicano le definizioni contenute nel Regolamento n. 809/2004/CE £ .
Art. 2-bis

(Definizione di emittenti strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevante)

1. Sono emittenti azioni diffuse fra il pubblico in misura rilevante gli emittenti italiani i quali, contestualmente:
a) abbiano azionisti diversi dai soci di controllo in numero superiore a 200 che detengano complessivamente una
percentuale di capitale sociale almeno pari al 5%;



b) non abbiano la possibilita di redigere il bilancio in forma abbreviata ai sensi dell'articolo 2435 bis, primo
comma, del codice civile.

2. | limiti di cui al comma precedente si considerano superati soltanto se le azioni alternativamente:

- abbiano costituito oggetto di una sollecitazione all'investimento o corrispettivo di un‘offerta pubblica di scambio;
- abbiano costituito oggetto di un collocamento, in qualsiasi forma realizzato, anche rivolto a soli investitori
professionali come definiti ai sensi dell'articolo 100 del TUF;

- siano negoziate su sistemi di scambi organizzati con il consenso dell'emittente o del socio di controllo;

- siano emesse da banche e siano acquistate o sottoscritte presso le loro sedi o dipendenze.

3. Non si considerano emittenti diffusi quegli emittenti le cui azioni sono soggette a limiti legali alla circolazione
riguardanti anche I'esercizio dei diritti aventi contenuto patrimoniale, ovvero il cui oggetto sociale prevede
esclusivamente lo svolgimento di attivita non lucrative di utilita sociale o volte al godimento da parte dei soci di
un bene o di un servizio.

4. Sono emittenti obbligazioni diffuse fra il pubblico in misura rilevante gli emittenti italiani dotati di un
patrimonio netto non inferiore a cinque milioni di euro e con un numero di obbligazionisti superiore a duecento £° .
PARTE 11

APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

TITOLOI

SOLLECITAZIONE ALL'INVESTIMENTOY

Capo |

Disposizioni generali

Art. 3

(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a)“responsabile del collocamento”: il soggetto che organizza e costituisce il consorzio di collocamento, il
coordinatore del collocamento o il collocatore unico;

b)“periodo di adesione”: il periodo in cui & possibile aderire alla sollecitazione;

c¢)“regolamento della Banca d’ltalia”: il regolamento adottato dalla Banca d’ltalia nella parte riguardante I’offerta
in Italia di quote di fondi comuni o di azioni di Sicav di Paesi dell’Unione Europea previsti dagli articoli 42,
comma 1, e 50, comma 2, del Testo unico e rientranti nell’ambito di applicazione delle direttive comunitarie in
materia di organismi di investimento collettivo, nonché nella parte riguardante le modificazioni del regolamento
di gestione o dello statuto degli OICR previsti dagli articoli 39, comma 3, e 47, comma 1, del Testo unico 1.

d) ...omissis... 2,

Art. 4

(Contenuto della comunicazione)

1. La comunicazione prevista nell'articolo 94, comma 1, del Testo unico contiene la sintetica descrizione
dell'offerta e I'indicazione dei soggetti che la promuovono, attesta I'esistenza dei presupposti necessari per |
‘esecuzione dell'offerta, & corredata delle informazioni indicate nell' Allegato 1A ed ¢ sottoscritta da coloro che in
qualita di offerente, emittente e responsabile del collocamento intendono effettuare la sollecitazione.

Art. 5

(Contenuto del prospetto)

1. Il prospetto informativo relativo a strumenti finanziari diversi dalle quote o azioni di OICR aperti € redatto in
conformita delle previsioni del Regolamento n. 809/2004/CE. Se I’offerta & svolta unicamente in Italia, quale
Stato membro d’origine, il prospetto & redatto in lingua italiana.

2. Le indicazioni relative al prezzo ed alla quantita dei prodotti finanziari, se non conosciute al momento della
pubblicazione del prospetto informativo, possono essere inserite in avvisi integrativi pubblicati ai sensi del
successivo articolo 9. In tal caso il prospetto dovra indicare i criteri o le condizioni in base ai quali il prezzo e la
quantita dei prodotti finanziari saranno determinati o, nel caso del prezzo, il prezzo massimo.

3. Il prospetto contiene anche una nota di sintesi, redatta in linguaggio non tecnico e in conformita dell’articolo 24
del Regolamento n. 809/2004/CE. La nota di sintesi riporta brevemente i rischi e le caratteristiche essenziali
connessi all’emittente, agli eventuali garanti e agli strumenti finanziari, nella lingua in cui il prospetto ¢ stato in
origine redatto e contiene un’avvertenza secondo cui:

a) va letta come un’introduzione al prospetto;




b) qualsiasi decisione di investire negli strumenti finanziari dovrebbe basarsi sull’esame da parte dell’investitore
del prospetto completo;

¢) qualora sia proposta un’azione dinanzi all’autorita giudiziaria in merito alle informazioni contenute nel
prospetto, I’investitore ricorrente potrebbe essere tenuto a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima
dell’inizio del procedimento e

d) la responsabilita civile incombe sulle persone che hanno redatto la nota di sintesi, ed eventualmente la sua
traduzione, soltanto qualora la stessa nota risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta congiuntamente alle
altri parti del prospetto.

4. 1l responsabile del collocamento attesta, mediante dichiarazione allegata alla comunicazione, che il prospetto
informativo € redatto secondo gli schemi allegati al Regolamento n. 809/2004/CE e contiene le informazioni
rilevanti ai fini della sua predisposizione di cui sia venuto a conoscenza nel corso delle verifiche effettuate.
L’emittente o I’offerente e gli altri soggetti responsabili del prospetto sottoscrivono la dichiarazione di
responsabilita prevista dagli schemi allegati a detto regolamento da riprodursi in apposito allegato alla
comunicazione.

5. In casi eccezionali e fermo il rispetto delle finalita indicate dall’articolo 94, comma 2, del Testo unico e dalla
disciplina comunitaria, la Consob puo escludere, su richiesta dei soggetti indicati nell’articolo 4, la pubblicazione
di alcune delle informazioni previste negli schemi di prospetto.

6. Qualora, eccezionalmente e sempreché non sia arrecato pregiudizio alle finalita di cui al comma precedente,
determinate informazioni prescritte dagli schemi di prospetto non siano adeguate all’ambito di attivita
dell’emittente o alla sua forma giuridica o agli strumenti finanziari oggetto del prospetto, il prospetto dovra
contenere informazioni equivalenti, ove disponibili.

7. Se la sollecitazione ha ad oggetto prodotti finanziari per i quali non sono previsti appositi schemi, la Consob
stabilisce, su richiesta dell’offerente, il contenuto del prospetto 2

Art. 6

(Formato del prospetto)

1. L’emittente o I’offerente puo redigere il prospetto nella forma di un unico documento o di documenti distinti.
Nel prospetto composto di documenti distinti, le informazioni richieste sono suddivise in un documento di
registrazione, una nota informativa sugli strumenti finanziari e una nota di sintesi.

2. L’emittente che abbia gia fatto approvare dalla CONSOB il documento di registrazione é tenuto a redigere solo
la nota informativa sugli strumenti finanziari e la nota di sintesi quando i titoli vengono offerti al pubblico. In tal
caso, la nota informativa sugli strumenti finanziari fornisce le informazioni che sarebbero di norma contenute nel
documento di registrazione qualora sia intervenuto un cambiamento rilevante o uno sviluppo recente, che possano
influire sulle valutazioni degli investitori, successivamente all’approvazione del piu recente documento aggiornato
di registrazione o di un qualsiasi supplemento come previsto nell’articolo 11. La nota informativa sugli strumenti
finanziari e la nota di sintesi sono soggette a separata approvazione.

3. Se I’emittente ha solamente trasmesso un documento di registrazione senza richiederne I’approvazione, I’intera
documentazione, compresa I’ informazione aggiornata, & assoggettata ad approvazione 2,

Art. 6-bis

(Prospetto di base)

1. Per gli strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale, compresi tutti i tipi di warrant, emessi nel quadro di un
programma di offerta, o emessi in modo continuo o ripetuto da banche 22 , in presenza delle condizioni previste
dalla disciplina comunitaria, il prospetto pud consistere, a scelta dell’emittente o dell’offerente, in un prospetto di
base contenente tutte le informazioni rilevanti concernenti I’emittente e gli strumenti finanziari offerti al pubblico.
2. Se le condizioni definitive dell’offerta non sono incluse nel prospetto di base né in un supplemento, esse sono
comunicate agli investitori e trasmesse all’autorita competente in occasione di ciascuna sollecitazione non appena
disponibili e, se possibile, prima dell’inizio dell’offerta. Si applica I’articolo 5, comma 2.

3. Le informazioni fornite nel prospetto di base sono integrate, se necessario, a norma dell’articolo 11, con
informazioni aggiornate sull’emittente e sugli strumenti finanziari da offrire al pubblico £ .

Art. 7
(Istruttoria della Consob)



1. Quando la sollecitazione riguarda prodotti finanziari non quotati e non diffusi, I’autorizzazione prevista
nell’articolo 94, comma 3, del Testo unico ¢ rilasciata entro venti giorni lavorativi dalla data della comunicazione
di cui al comma 1 della medesima disposizione.

2. Il termine previsto nel comma precedente & di dieci giorni lavorativi nel caso in cui la sollecitazione riguardi
strumenti finanziari non quotati e non diffusi emessi da un emittente avente strumenti finanziari ammessi alle
negoziazioni in un mercato regolamentato o che ha offerto strumenti finanziari al pubblico.

3. La comunicazione prende data dal giorno in cui la stessa perviene alla Consob. Se la comunicazione €
incompleta, la Consob ne informa I’emittente e I’offerente, a seconda del caso, entro dieci giorni lavorativi e la
comunicazione prende data dal giorno in cui pervengono alla Consob i documenti ovvero gli elementi mancanti.
4. Se la Consob ritiene, per motivi ragionevoli, che siano necessarie informazioni supplementari, essa ne da
comunicazione all’emittente o all’offerente entro venti giorni lavorativi dalla comunicazione nel caso previsto al
comma 1, o entro dieci giorni lavorativi dalla comunicazione nel caso previsto al comma 2. | termini previsti dai
commi 1 e 2 iniziano a decorrere dal giorno in cui pervengono alla Consob tali informazioni.

5. I documenti, gli elementi mancanti ovvero le informazioni supplementari devono essere inoltrati alla Consob
entro trenta giorni lavorativi dalla data in cui I’emittente o I’offerente & informato della incompletezza.

6. Quando la sollecitazione riguarda quote o azioni di OICR aperti e quote di fondi chiusi si applicano,
rispettivamente, gli articoli 22-bis e 25-bis 2 .

Art. 8

(Pubblicazione del prospetto informativo)

1. Prima dell’inizio del periodo di adesione il prospetto & reso pubblico mediante deposito presso la Consob
dell’originale e di una copia riprodotta su supporto informatico nonché messo a disposizione del pubblico
alternativamente:

a) mediante inserimento in uno o piu giornali a diffusione nazionale o a larga diffusione;

b) in forma stampata e gratuitamente, nella sede legale dell’emittente e presso gli uffici degli intermediari
incaricati del collocamento o dei soggetti che operano per conto di questi ultimi;

¢) in forma elettronica nel sito web dell’emittente e, ove applicabile, nel sito degli intermediari incaricati del
collocamento. In tal caso I’emittente, I’offerente e gli intermediari incaricati del collocamento o i soggetti che
operano per conto di questi ultimi consegnano gratuitamente a chi ne faccia richiesta una copia del prospetto in
forma stampata.

2. Ove la sollecitazione sia svolta in Italia, quale Stato nel membro d’origine, non pit tardi del giorno lavorativo
successivo alla pubblicazione del prospetto, € altresi pubblicato un avviso che indichi in che modo il prospetto &
stato reso disponibile e dove pud essere ottenuto dal pubblico. Tale avviso contiene le informazioni indicate nel
Regolamento n. 809/2004/CE. Copia dell’avviso é trasmessa alla Consob, contestualmente alla pubblicazione,
unitamente ad una riproduzione del medesimo su supporto informatico.

3. Qualora il prospetto sia composto da pit documenti o contenga informazioni incluse mediante riferimento, i
documenti e le informazioni che lo compongono possono essere pubblicati e diffusi separatamente, a condizione
che i documenti in questione siano messi gratuitamente a disposizione del pubblico secondo le modalita fissate al
comma 1. Ciascun documento deve indicare dove si possono ottenere gli altri documenti che compongono il
prospetto completo.

4. Le pubblicazioni previste dal presente articolo sono effettuate nel rispetto di quanto previsto dal Regolamento
809/2004/CE %

Art. 9

(Pubblicazione degli avvisi integrativi)

1. Le indicazioni relative al prezzo stabilito per la sollecitazione ed al quantitativo definitivo della stessa, ove non
inserite nel prospetto, sono pubblicate, mediante I’avviso integrativo previsto dall’articolo 5, comma 2, non
appena tali elementi sono determinati.

2. L avviso integrativo & pubblicato con le stesse modalita utilizzate per il prospetto informativo.

3. Contestualmente alla pubblicazione copia dell’avviso, unitamente ad una riproduzione dello stesso su supporto
informatico, & trasmessa alla Consob 2 .

Art. 9-bis

(Validita del prospetto, del prospetto di base e del documento di registrazione)

1. Il prospetto é valido per dodici mesi a decorrere dalla pubblicazione, purché venga integrato con i supplementi
eventualmente prescritti ai sensi dell’articolo 11.



2. Nel caso di un programma di emissione, il prospetto di base & valido per un periodo fino a dodici mesi.

3. Per gli strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale emessi da banche # previsti dall’articolo 6-bis, comma
1, il prospetto di base & valido fino a quando gli stessi non sono pitl emessi in modo continuo o ripetuto.

4. 1l documento di registrazione di cui all’articolo 6, comma 1, previamente trasmesso € valido per un periodo
fino a dodici mesi, purché eventualmente aggiornato ai sensi dell’articolo 11. Tale documento, unitamente alla
nota informativa sugli strumenti finanziari, eventualmente aggiornata ai sensi dell’articolo 11, e alla nota di sintesi
sono considerati come un prospetto valido 2 .

Art. 10

(Validita comunitaria dell’autorizzazione alla pubblicazione del prospetto )

1. Il prospetto nonché gli eventuali supplementi la cui pubblicazione sia stata autorizzata dalla Consob in
applicazione del presente Titolo sono validi ai fini dell’offerta al pubblico negli altri Stati membri della UE.

2. Se la sollecitazione non ha luogo nel territorio dello Stato, la Consob rilascia I’autorizzazione prevista
dall’articolo 94 del Testo unico soltanto se I’Italia & lo Stato membro d’origine. Ai fini dell’istruttoria, il prospetto
puo essere redatto in una lingua comunemente utilizzata nel mondo della finanza internazionale.

3. Su richiesta dell’emittente o dell’offerente, la Consob trasmette, entro tre giorni lavorativi successivi alla
richiesta o, se questa € presentata unitamente alla bozza di prospetto, entro un giorno lavorativo dal rilascio
dell’autorizzazione, alle autorita competenti degli Stati membri della UE in cui la sollecitazione ¢ prevista i
seguenti documenti:

a) un certificato attestante che il prospetto € stato redatto conformemente alla direttiva n. 2003/71/CE;

b) una copia di detto prospetto;

¢) ove richiesta, una traduzione della nota di sintesi nella lingua ufficiale degli Stati membri ove la sollecitazione
& prevista. L’emittente, I’offerente ovvero le altre persone responsabili della redazione del prospetto si assumono
la responsabilita di tale traduzione, ai sensi dell’articolo 5, comma 3.

4. La procedura prevista al comma 2 si applica ad ogni eventuale supplemento del prospetto.

5. Nel certificato previsto dal comma 3, lettera a)e fatta menzione dell’eventuale ricorrenza delle circostanze
indicate dall’articolo 5, commi 5 e 6, nonché delle relative motivazioni 2 .

Art. 10-bis

(Riconoscimento in Italia del prospetto di sollecitazione approvato dall’autorita competente di un altro Stato
membro della UE)

1. Ove la sollecitazione sia prevista in ltalia, quale Stato membro ospitante, il prospetto approvato dall’autorita
dello Stato membro d’origine pu0 essere pubblicato in Italia, purché la Consob riceva da detta autorita i
documenti di cui all’articolo 10, comma 3. Alle medesime condizioni sono pubblicati in Italia gli eventuali
supplementi al prospetto.

2. Il prospetto pu0 essere redatto o in lingua italiana o in una lingua comunemente utilizzata nel mondo della
finanza internazionale, a scelta dell’emittente o dell’offerente. In tale ultimo caso, la nota di sintesi sara tradotta in
lingua italiana % .

Art. 11

(Supplemento al prospetto)

1. Ogni significativo fatto nuovo, errore materiale o inesattezza del prospetto informativo che possa influire sulla
valutazione dei prodotti finanziari oggetto della sollecitazione e che si verifichi o sia riscontrato tra il momento in
Cui € autorizzata la pubblicazione del prospetto e quello in cui € definitivamente chiusa la sollecitazione forma
oggetto di apposito supplemento al prospetto informativo. La pubblicazione del supplemento € autorizzata dalla
Consob entro un massimo di sette giorni lavorativi. Il supplemento € pubblicato utilizzando almeno le stesse
modalita adottate per il prospetto. Anche la nota di sintesi e le sue eventuali traduzioni sono integrate, se
necessario, per tener conto delle nuove informazioni incluse nel supplemento.

2. Copia del supplemento pubblicato & trasmesso alla Consob unitamente ad una riproduzione dello stesso su
supporto informatico 3 .

Art. 12

(Diffusione di notizie, svolgimento di indagini di mercato e raccolta di intenzioni di acquisto)



1. Prima della pubblicazione del prospetto informativo I’offerente, I’emittente ed il responsabile del collocamento
possono procedere, direttamente o indirettamente, alla diffusione di notizie, allo svolgimento di indagini di
mercato e alla raccolta di intenzioni di acquisto attinenti a sollecitazioni all’investimento purché 3 :

a) vengano diffuse esclusivamente informazioni relative a fatti gia resi pubblici in ottemperanza ad obblighi
previsti da disposizioni vigenti;

b) la relativa documentazione venga trasmessa alla Consob contestualmente alla sua diffusione;

¢) venga fatto espresso riferimento alla circostanza che sara pubblicato il prospetto informativo e ai luoghi in cui
lo stesso sara disponibile;

d) venga precisato che le intenzioni d'acquisto raccolte non costituiscono proposte di acquisto.

Art. 13

(Svolgimento della sollecitazione)

1. L'offerente ed il responsabile del collocamento curano la distribuzione del prospetto informativo presso gli
intermediari incaricati del collocamento.

2. L' adesione alla sollecitazione ¢ effettuata mediante la sottoscrizione del modulo predisposto dall'offerente o
con altre modalita equivalenti indicate nel prospetto. Il modulo contiene almeno gli elementi di identificazione
dell'operazione e le seguenti informazioni riprodotte con carattere che ne consenta un‘agevole lettura:

a) l'avvertenza che l'aderente pud ricevere gratuitamente copia del prospetto informativo;

b) il richiamo all'eventuale paragrafo “fattori di rischio” contenuto nel prospetto informativo.

3. Lasollecitazione & revocabile nei casi previsti nel prospetto informativo.

4. | criteri di riparto indicati nel prospetto informativo assicurano la parita di trattamento tra gli aderenti alla
sollecitazione. Il riparto ¢ effettuato dal responsabile del collocamento.

5. Entro cinque giorni dalla conclusione del periodo di adesione il responsabile del collocamento o, in sua assenza,
I’offerente pubblica, con le stesse modalita utilizzate per il prospetto informativo, un avviso contenente le
informazioni indicate nell' Allegato 1F. Copia di tale avviso é trasmessa contestualmente alla Consob, unitamente
ad una riproduzione dello stesso su supporto informatico e, in caso di sollecitazione avente ad oggetto strumenti
finanziari quotati o finalizzata alla quotazione, alla societa di gestione del mercato.

6. Il responsabile del collocamento o, in sua assenza, I’offerente, entro due mesi dalla pubblicazione dell' avviso
previsto nel comma 5, trasmette alla Consob le ulteriori informazioni indicate nell'Allegato 1F, unitamente ad una
riproduzione delle stesse su supporto informatico % .

Art. 14

(Norme di correttezza)

1. I soggetti indicati nell’articolo 95, comma 2, del Testo unico si attengono a principi di correttezza, trasparenza e
parita di trattamento dei destinatari della sollecitazione e si astengono dal diffondere notizie non coerenti con il
prospetto informativo o idonee ad influenzare I’andamento delle adesioni % .

2. L'offerente e i soggetti incaricati del collocamento, in particolare:

a) rispettano le modalita operative indicate nel prospetto;

b) compiono, con la massima tempestivita, le attivita necessarie per il perfezionamento dell'investimento e quelle
comungue connesse all'esercizio di diritti degli investitori.

3. L'offerente, I'emittente ed il responsabile del collocamento sono tenuti ad assicurare la coerenza tra le
informazioni contenute nel prospetto e quelle comunque fornite nel corso della sollecitazione e dell'eventuale
collocamento presso investitori istituzionali, ivi comprese quelle desumibili dalle raccomandazioni, come definite
dall’articolo 65, rese pubbliche dai soggetti indicati dall' articolo 95, comma 2, del Testo unico. Copia delle
raccomandazioni e dei documenti utilizzati per il collocamento presso investitori istituzionali & inviata alla
Consob non appena tali documenti siano stati predisposti. Le informazioni materiali fornite ad investitori
professionali o a particolari categorie di investitori sono incluse nel prospetto o in un supplemento al prospetto ai
sensi dell’articolo 11 % .

Art. 15

(Operazioni di stabilizzazione degli strumenti finanziari oggetto della sollecitazione o ad essi collegati)

1. Ai fini della esenzione prevista dall’articolo 183, comma 1, lettera b), del Testo unico per le operazioni di
stabilizzazione e in applicazione del regolamento (CE) 2273/2003 della Commissione del 28 gennaio 2003, le
comunicazioni al pubblico previste nel Capo Il del medesimo regolamento sono contestualmente inoltrate dagli
emittenti, dagli offerenti o dai soggetti che, agendo o no per loro conto, effettuano le operazioni di stabilizzazione,
per il tramite di un soggetto congiuntamente incaricato, alla societa di gestione del mercato, che le mette




immediatamente a disposizione del pubblico, e ad almeno due agenzie di stampa; copia delle comunicazioni &
trasmessa alla Consob.

2. | soggetti indicati al comma 1, durante il periodo in cui € in corso la stabilizzazione, effettuano le negoziazioni
volte a liquidare le posizioni risultanti dall'attivita di stabilizzazione in modo tale da minimizzare I'impatto sul
mercato, avendo riguardo alle condizioni in esso prevalenti.

3. Fermo restando quanto previsto al comma 1, entro una settimana dalla fine del periodo di stabilizzazione di cui
all’articolo 8 del regolamento (CE) 2273/2003 i soggetti indicati al comma 1 comunicano al pubblico i dati
complessivi delle operazioni di acquisto e vendita indicate nei commi 1 e 2. La comunicazione contiene le
informazioni indicate nell'Allegato 1L ed é contestualmente inoltrata, per il tramite di un soggetto congiuntamente
incaricato, alla societa di gestione del mercato che la mette immediatamente a disposizione del pubblico e ad
almeno due agenzie di stampa; copia della comunicazione é trasmessa alla Consob. Quando la stabilizzazione ¢
effettuata in conformita del regolamento (CE) 2273/2003, le predette informazioni sono comunicate
congiuntamente a quelle previste dal comma 13

Art. 16 ¥

(Obblighi informativi)

1. Dalla data di pubblicazione del prospetto informativo e fino alla conclusione della sollecitazione la Consob pud
richiedere, ai sensi dell'articolo 114, commi 5 e 6, del Testo unico, agli offerenti, ai controllanti degli offerenti e
degli emittenti, alle societa da essi controllate, ai soggetti incaricati del collocamento ed ai soggetti che svolgono
servizi connessi all'emissione o al collocamento che siano resi pubblici notizie e documenti necessari per I
informazione del pubblico % .

2. Dalla data della comunicazione prevista nell'articolo 94 del Testo unico e fino a un anno dalla conclusione della
sollecitazione, la Consob puo:

a) richiedere notizie e documenti, ai sensi dell'articolo 115, comma 1, lettere a) e b), del Testo unico, ai soggetti
indicati nel comma 1 nonché ai componenti dei relativi organi di amministrazione e controllo, ai loro revisori e
dirigenti;

b) eseguire ispezioni, ai sensi dell'articolo 115, comma 1, lettera c), del Testo unico, presso i soggetti indicati nel
comma 1.

Art. 17

(Criteri generali per la predisposizione di annunci pubblicitari)

1. L'annuncio pubblicitario deve essere chiaramente riconoscibile in quanto tale. Le informazioni contenute
nell'annuncio debbono essere espresse in modo chiaro e corretto ed essere coerenti con quelle riportate nel
prospetto informativo.

2. 1l messaggio pubblicitario trasmesso con I'annuncio non deve essere tale da indurre in errore circa le
caratteristiche, la natura ed i rischi dei prodotti offerti e del relativo investimento.

3. Successivamente alla pubblicazione con le modalita indicate nell’articolo 8 del documento di registrazione
previsto dall’articolo 6, € consentito diffondere annunci pubblicitari connessi alla sollecitazione, purché riferiti
alle sole caratteristiche dell’emittente o dei prodotti finanziari oggetto di sollecitazione gia rese pubbliche * .

4. Ogni annuncio pubblicitario reca, con modalita tali da garantire un'immediata ed agevole percezione, la
seguente avvertenza: “prima dell'adesione leggere il prospetto informativo”. Nel caso di utilizzazione di strumenti
audiovisivi, l'avvertenza deve essere riprodotta almeno in audio.

5. Ogni annuncio pubblicitario deve indicare i luoghi in cui il pubblico puo ottenere il prospetto informativo
nonché gli altri eventuali mezzi attraverso i quali pud consultarlo 2 .

Art. 18

(Mustrazione di rendimenti conseguiti e di altri dati)

1. L annuncio pubblicitario che riporti i rendimenti conseguiti dall’investimento proposto deve:

a) specificare il periodo di riferimento per il calcolo del rendimento;

b) rappresentare in modo chiaro il profilo di rischio connesso al rendimento;

¢) operare il confronto con il parametro oggettivo di riferimento indicato nel prospetto o comunicato ai sensi
dell’articolo 24-ter **, comma 4;

d) indicare tali rendimenti al netto degli oneri fiscali e, ove ci0 non sia possibile, specificare che essi sono al lordo
degli oneri fiscali;

e) inserire I’avvertenza ‘I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri’ #2/42




2. Gli annunci pubblicitari che riportino risultati di statistiche, di studi o elaborazioni di dati, 0 comunque vi
facciano riferimento, devono indicare le fonti.

Art. 19

(Diffusione degli annunci pubblicitari)

1. Gli annunci pubblicitari aventi ad oggetto OICR, fondi pensione aperti e strumenti finanziari diversi da
titoli di capitale emessi in modo continuo o ripetuto da banche possono essere diffusi dal giorno successivo a
quello della loro trasmissione alla Consob # .

2. Gli altri annunci pubblicitari possono essere diffusi decorsi dieci giorni da quello della loro trasmissione alla
Consob, con le eventuali modificazioni da questa indicate. Possono tuttavia essere diffusi sin dal giorno
successivo alla trasmissione quelli contenenti soltanto una o pit delle seguenti indicazioni:

a) denominazione, sede sociale e eventuali sedi secondarie, capitale sociale, oggetto sociale, azionisti, gruppo
societario di appartenenza e ruolo dei soggetti che partecipano all’operazione;

b) periodo della sollecitazione e recapito dei soggetti presso i quali & possibile assumere informazioni o aderire
alla stessa;

¢) denominazione, tipologia, periodo di operativita dell’investimento proposto ed estremi delle eventuali,
connesse autorizzazioni ** .

Capo Il

Disposizioni particolari riguardanti quote o azioni di OICR

Sezione |

Disposizioni comuni

Art. 20

(Disposizioni applicabili)

1. Alle sollecitazioni riguardanti quote o azioni di OICR si applicano gli articoli seguenti e, in quanto compatibili,
le disposizioni del Capo | ©.

2. L articolo 9-bis, comma 1, non si applica al prospetto informativo relativo alla sollecitazione delle quote o
azioni degli OICR di tipo aperto 4’ .

Art. 21

(Pubblicazione del prospetto informativo)

1. Il prospetto informativo riguardante le sollecitazioni di quote o azioni di OICR é pubblicato ai sensi
dell’articolo 8, comma 1, entro il giorno precedente I’inizio del periodo di adesione. In occasione della
pubblicazione, I’offerente comunica alla Consob la data di inizio del periodo di adesione e, ove prevista, la data di
chiusura * .

Art. 22

(Svolgimento della sollecitazione e norme di correttezza)

1. Il periodo di adesione ha inizio entro sei mesi dalla data in cui & possibile pubblicare il prospetto informativo o,
per gli OICR esteri armonizzati, dalla conclusione della procedura prevista dal regolamento della Banca d'ltalia 2 .
2. Prima del perfezionamento dell’operazione copia del prospetto informativo € consegnata gratuitamente
all’investitore. In ogni momento copia dei documenti menzionati nel prospetto informativo & resa disponibile
gratuitamente all’investitore che ne faccia richiesta .

3. Nel caso di OICR italiani aperti ed esteri armonizzati, prima del perfezionamento dell’operazione, & consegnata
gratuitamente all’investitore copia del prospetto informativo semplificato. In ogni momento il prospetto
informativo completo ed i documenti in esso menzionati sono resi disponibili in copia gratuitamente
all’investitore che ne faccia richiesta > .

4. Gli offerenti di quote o azioni di OICR rendono disponibili nel sito internet, consentendone I’acquisizione su
supporto duraturo, e mantengono costantemente aggiornati il prospetto informativo, i rendiconti periodici nonché,
ove non contenuti nel prospetto, il regolamento di gestione o lo statuto degli OICR .

5. Non si applica I'obbligo di pubblicazione previsto dall'articolo 13, comma 5>

Sezione 11 54

Quote o azioni di OICR italiani aperti

Art. 22-bis

(Istruttoria della Consob)



1. Quando la sollecitazione riguarda quote o azioni degli OICR di cui alla presente Sezione, I’autorizzazione
prevista nell’articolo 94, comma 3, del Testo unico é rilasciata entro quaranta giorni dalla data di ricezione della
comunicazione di cui all’articolo 4 del presente regolamento.

2. Il termine previsto nel comma precedente & di venti giorni nel caso in cui sia gia stato pubblicato un prospetto
informativo secondo gli schemi indicati nell’Allegato 1B per OICR della medesima tipologia.

3. Nel caso la comunicazione sia incompleta, la Consob ne informa I’offerente entro sette giorni. | termini previsti
nei commi 1 e 2 decorrono dalla data di ricezione, da parte della Consob, dei documenti ovvero delle informazioni
mancanti.

4. | documenti ovvero le informazioni mancanti devono essere trasmessi entro sessanta giorni dalla data in cui
I’offerente € informato della incompletezza.

5. Nel caso si rendano necessarie informazioni supplementari, i termini previsti nei commi 1 e 2 sono sospesi e
riprendono a decorrere dalla data di ricezione, da parte della Consob, delle informazioni richieste .

Art. 23

(Prospetto informativo completo e semplificato)

1. Il prospetto informativo completo relativo alla sollecitazione delle quote o azioni degli OICR di cui alla
presente sezione € costituito dalla:

a) Parte | - Caratteristiche del/dei fondo/fondi o comparto/comparti e modalita di partecipazione;

b) Parte Il - Illustrazione dei dati storici di rischio/rendimento, costi del/dei fondo/fondi o comparto/comparti e
Turnover di portafoglio;

c) Parte 111 - Altre informazioni sull’investimento.

2. 1l regolamento di gestione e lo statuto dell’OICR formano parte integrante del prospetto informativo completo,
al quale sono allegati.

3. Il prospetto informativo semplificato & costituito dalle Parti | e II.

4. 11 prospetto informativo completo e il modulo di sottoscrizione sono redatti secondo gli schemi 1, 2 e 8di cui
all’Allegato 1B

Art. 23-bis

(Aggiornamento del prospetto informativo completo e semplificato)

1. Ogni variazione delle informazioni contenute nel prospetto informativo completo pubblicato relativo a quote o
azioni degli OICR di cui alla presente sezione e nel modulo di sottoscrizione comporta il suo tempestivo
aggiornamento.

2. L’aggiornamento delle Parti | e 1l & effettuato mediante pubblicazione entro il giorno precedente la diffusione
del prospetto informativo aggiornato:

a) di un supplemento da allegare al prospetto nei casi indicati nell’ Allegato 1G;

b) della parte del prospetto informativo modificata, con le eventuali variazioni richieste dalla Consob e decorso il
termine di venti giorni dalla sua comunicazione, negli altri casi.

3. La Parte 111 e il modulo di sottoscrizione devono essere aggiornati al variare delle informazioni riportate e
devono essere contestualmente inviati alla Consob con evidenziazione delle informazioni modificate e della
nuova data di validita.

4. Le modifiche da apportare al regolamento di gestione o allo statuto dell’OICR, la cui efficacia sara sospesa per
il periodo stabilito in base al regolamento della Banca d’ltalia, devono essere tempestivamente comunicate alla
Consob per I’aggiornamento del prospetto se comportano la variazione delle informazioni in esso contenute. In tal
caso I’aggiornamento puo essere effettuato anche mediante la pubblicazione, secondo le modalita e nel termine di
cui alla lettera b) del comma 2, della comunicazione ai partecipanti predisposta in base al regolamento della
Banca d’Italia e redatta secondo criteri volti ad assicurare una agevole comparazione delle informazioni
modificate con quelle preesistenti. Al termine del periodo di sospensiva, il prospetto informativo contenente le
informazioni gia inserite nella comunicazione ai partecipanti & pubblicato con data di validita coincidente con
I’inizio dell’efficacia delle modifiche del regolamento di gestione o dello statuto dell’OICR.

5. Le Parti | e 11 del prospetto informativo contenenti I’aggiornamento dei dati periodici e le informazioni gia
inserite nei supplementi previsti alla lettera a) del comma 2 sono pubblicate entro il mese di febbraio di ciascun
anno.

6. Sono tempestivamente comunicate ai singoli partecipanti le variazioni concernenti I’identita del gestore, le
caratteristiche essenziali dell’OICR, I’aumento degli oneri a carico degli investitori e degli OICR in misura
superiore al venti per cento, nonché le informazioni del prospetto relative agli OICR di nuova istituzione che non



siano gia contenute nel prospetto informativo inizialmente pubblicato. Le altre variazioni delle informazioni
contenute nel prospetto sono comunicate contestualmente alla trasmissione dell’aggiornamento dei dati periodici
contenuti nella Parte 11, da effettuare entro il mese di febbraio di ciascun anno.

7. A fini dell’assolvimento degli obblighi di cui al comma precedente possono essere utilizzate anche tecniche di
comunicazione a distanza, qualora il partecipante vi abbia espressamente e preventivamente acconsentito.

8. La Consob pud, di volta in volta, stabilire diverse modalita di comunicazione ai partecipanti > .

Sezione 111 58

Quote o0 azioni di OICR esteri armonizzati

Art. 24

(Prospetto informativo)

1. Il prospetto informativo, completo e semplificato, riguardante quote o azioni di OICR esteri armonizzati,
pubblicato in lingua italiana:

a) reca I’attestazione che lo stesso € una traduzione fedele dell’ultimo prospetto ricevuto o approvato dall’autorita
estera;

b) contiene I’indicazione che lo stesso & depositato presso la Consob.

2. 1l modulo di sottoscrizione é redatto secondo lo schema di cui all’Allegato 1H. Le informazioni in esso
contenute sono coerenti con la nota informativa sul modulo organizzativo prevista dal regolamento della Banca
d’Italia. L’offerente individua il soggetto incaricato della predisposizione e dell’invio alla Consob del modulo di
sottoscrizione, nonché del suo aggiornamento e della diffusione tra i collocatori 2 .

Art. 24-bis

(Aggiornamento del prospetto informativo)

1. Se al prospetto, completo e semplificato, riguardante quote o azioni di OICR esteri armonizzati, ricevuto o
approvato dall’autorita estera, sono apportate variazioni, il prospetto aggiornato o I’eventuale supplemento &
tempestivamente depositato presso la Consob unitamente alla versione in lingua italiana e ad una attestazione di
vigenza dell’autorita estera. 1l prospetto, completo e semplificato, aggiornato in lingua italiana é contestualmente
messo a disposizione presso i soggetti incaricati della commercializzazione.

2. Le variazioni riguardanti il modulo di sottoscrizione devono essere comunicate alla Consob entro il giorno
precedente la sua diffusione da parte del soggetto di cui all’articolo 24, comma 2. Se le variazioni riguardano il
modulo organizzativo, la comunicazione ¢ effettuata decorso il termine previsto dal regolamento della Banca
d’Italia.

3. Le variazioni del prospetto, completo e semplificato, che riguardano I’identita del gestore, le caratteristiche
essenziali dell’investimento o che comportano I’aumento degli oneri a carico degli investitori e degli OICR in
misura superiore al venti per cento sono trasmesse tempestivamente a questi ultimi previa comunicazione alla
Consob

Art. 24-ter

(Obblighi informativi)

1. Gli offerenti quote o azioni di OICR esteri armonizzati diffondono in Italia i documenti e le informazioni
diffusi nello Stato di provenienza nei termini e con le modalita in esso previsti, salve le prescrizioni del successivo
comma 3. Di tali obblighi informativi & fornito alla Consob un elenco dettagliato.

2. | rendiconti periodici nonché, ove non contenuti nel prospetto completo, il regolamento di gestione o lo statuto
degli OICR sono messi a disposizione del pubblico, nella versione in lingua italiana, presso la succursale italiana
dell’offerente ove costituita e presso i soggetti collocatori. | partecipanti hanno diritto di ottenere, anche a
domicilio, copia dei predetti documenti.

3. Il valore unitario della quota o azione dell’OICR, calcolato con la periodicita richiesta dal regolamento o dallo
statuto, & pubblicato su almeno un quotidiano avente adeguata diffusione nelle zone di commercializzazione del
prodotto con indicazione della relativa data di riferimento. Sullo stesso quotidiano sono pubblicati gli avvisi di
convocazione delle assemblee dei partecipanti e di pagamento dei proventi in distribuzione.

4. Gli offerenti quote o azioni di OICR esteri armonizzati comunicano alla Consob i parametri oggettivi di
riferimento che intendono utilizzare negli eventuali annunci pubblicitari indicandone i criteri di elaborazione ed i
luoghi dove possono essere reperite le relative valorizzazioni & .

Art. 25

(Investitori professionali)



1. Se la commercializzazione di quote o azioni di OICR esteri armonizzati ¢ rivolta solo agli investitori definiti
dall’articolo 31, comma 2, del Regolamento n. 11522 del 1° luglio 1998, si applica esclusivamente I’obbligo di
pubblicazione del valore della quota o della azione previsto dall’articolo 24-ter, comma 3 %

Sezione 1V 63

Quote di fondi italiani chiusi

Art. 25-bis

(Istruttoria della Consob)

1. Quando la sollecitazione riguarda quote di fondi di cui alla presente Sezione, I’autorizzazione prevista
nell’articolo 94, comma 3, del Testo unico ¢ rilasciata entro venti giorni lavorativi dalla data di ricezione della
comunicazione di cui all’articolo 4 del presente regolamento.

2. Il termine previsto nel comma precedente & di dieci giorni lavorativi nel caso in cui sia gia stato pubblicato un
prospetto informativo secondo gli schemi indicati nell’Allegato 1B per OICR della medesima tipologia.

3. Nel caso la comunicazione sia incompleta, la Consob ne informa I’offerente entro dieci giorni lavorativi. |
termini previsti nei commi 1 e 2 decorrono dalla data di ricezione, da parte della Consob, dei documenti ovvero
delle informazioni mancanti.

4. 1 documenti ovvero le informazioni mancanti devono essere trasmessi entro trenta giorni lavorativi dalla data in
cui I’offerente e informato della incompletezza.

5. Nel caso si rendano necessarie informazioni supplementari, la Consob ne informa I’offerente entro dieci giorni
lavorativi dalla comunicazione ovvero dall’ultima richiesta di informazioni. I termini previsti nei commi 1 e 2
decorrono dalla data di ricezione, da parte della Consob, delle informazioni richieste .

Art. 26

(Prospetto informativo)

1. Il prospetto informativo relativo alla sollecitazione delle quote dei fondi di cui alla presente Sezione si compone
delle seguenti parti:

a) Indice;

b) Nota di sintesi;

¢) Fattori di rischio;

d) Informazioni relative all’investimento.

2. Il prospetto informativo e il modulo di sottoscrizione sono redatti secondo gli schemi 3, 4 e 5 di cui all’Allegato
1B. Tali schemi contengono informazioni equivalenti a quelle contenute negli schemi previsti dal Regolamento n.
809/2004/CE.

gs.sge I’offerta é svolta unicamente in Italia, quale Stato membro d’origine, il prospetto e redatto in lingua italiana
Art. 27

(Emissioni successive)

1. Nel caso in cui il regolamento di gestione del fondo preveda pit emissioni di quote, alle sollecitazioni
successive alla prima si applicano anche le disposizioni di cui ai commi seguenti.

2. Per le nuove sollecitazioni di quote effettuate entro dodici mesi dalla pubblicazione dell’ultimo prospetto
informativo e/o di quotazione, gli offerenti aggiornano il prospetto mediante pubblicazione:

a) di un supplemento alle condizioni indicate nell’articolo 11;

b) di un supplemento da allegare al prospetto entro il giorno precedente la diffusione del prospetto informativo
aggiornato, nei casi indicati nell’allegato 1G.

3. Per le sollecitazioni effettuate successivamente ai dodici mesi, il prospetto informativo e/o di quotazione &
soggetto a pubblicazione e contiene le informazioni gia inserite nei supplementi di cui al comma 2.

4. Le informazioni previste dall’articolo 13, commi 5 e 6, sono trasmesse alla Consob entro un mese dalla
chiusura della sollecitazione ®" % .

Art. 27-bis

(Obblighi informativi)

1. Gli offerenti quote di fondi immobiliari, previa comunicazione alla Consob, mettono tempestivamente a
disposizione del pubblico, anche per estratto, presso la propria sede, il proprio sito internet e la sede della banca
depositaria, ivi comprese le filiali situate nei capoluoghi di regione:



a) le relazioni di stima dei beni immobili, diritti reali immobiliari e partecipazioni in societd immobiliari conferiti
al fondo e dei beni acquistati o venduti da/a soci della societa di gestione del risparmio, da soggetti appartenenti al
gruppo di questi ultimi o dalle societa facenti parte del gruppo rilevante cui essa appartiene;

b) gli atti di conferimento dei beni e le informazioni concernenti i soggetti conferenti e il relativo gruppo di
appartenenza;

¢) le informazioni sui prestiti stipulati per il finanziamento delle operazioni di rimborso anticipato delle quote del
fondo;

d) le informazioni sul gruppo di appartenenza dell’intermediario finanziario incaricato di accertare la
compatibilita e la redditivita dei beni conferiti rispetto alla politica di gestione in relazione all’attivita di
sollecitazione all’investimento svolta dal fondo;

e) le deliberazioni assunte dall’assemblea dei partecipanti al fondo nelle materie di competenza.

2. Ogni informazione, atto o documento inerente alle operazioni di acquisto ovvero cessione di beni effettuate con
soggetti diversi da quelli indicati nel comma 1, nonché ogni informazione sui soggetti cedenti o acquirenti e sui
relativi gruppi di appartenenza, sono diffuse in occasione della pubblicazione del rendiconto contabile del fondo.
3. Gli offerenti quote di fondi chiusi mobiliari osservano I’obbligo di cui al comma 1, lettera €) e diffondono,
secondo le forme previste dal regolamento di gestione, le informazioni sui prestiti stipulati per il finanziamento
delle operazioni di rimborso anticipato & .

Sezione V 70

Quote o0 azioni di OICR esteri non armonizzati

Art. 28

( Contenuto ed aggiornamento del prospetto informativo)

1. Il prospetto informativo per la sollecitazione degli OICR aperti di cui alla presente Sezione € redatto secondo
gli schemi di cui all’articolo 23, comma 4. L aggiornamento del prospetto informativo viene effettuato con le
modalita previste all’articolo 23-bis.

2. Fatta salva la disposizione di cui al comma successivo, il prospetto informativo per la sollecitazione di OICR
chiusi di cui alla presente Sezione é redatto secondo gli schemi di cui all’articolo 26.

3. Al prospetto degli OICR chiusi approvato dall’autorita dello Stato membro d’origine ai sensi delle disposizioni
comunitarie, si applica I’articolo 10- bis 222 ,

Art. 28-bis

(Obblighi informativi)

1. Dalla data della comunicazione prevista dall’articolo 94, comma 1, del Testo unico e fino ad un anno dalla
conclusione della sollecitazione riguardante quote o azioni di OICR esteri non armonizzati, gli offerenti
trasmettono alla Consob:

a) entro dieci giorni dalla scadenza del termine massimo stabilito per la loro redazione, i documenti periodici
contabili dei patrimoni gestiti;

b) entro quindici giorni dall’approvazione da parte dell’autorita competente, le modifiche apportate ai regolamenti
ovvero agli statuti degli OICR gestiti;

¢) entro dieci giorni dalla loro definizione, le modifiche apportate alle convenzioni trasmesse in allegato alla
comunicazione prevista dall’articolo 94, comma 1, del Testo unico e le nuove convenzioni al riguardo stipulate.
2. Si applicano, in quanto compatibili, le disposizioni degli articoli 24- ter, 25 e 27-bis 2 .

Capo 111

Disposizioni particolari riguardanti fondi pensione

Art. 29

(Disposizioni applicabili)

1. Alla raccolta delle adesioni a fondi pensione aperti si applicano, in quanto compatibili, le disposizioni del Capo
I e gli articoli 21 e 22, commi 1, 2 e 4, e 22-bis &

Art. 30 76

(‘Aggiornamento del prospetto informativo)

1. Il prospetto informativo per la sollecitazione di fondi pensione aperti € redatto secondo loschema 6
dell’Allegato 1B * .

2. Nel caso di variazioni delle informazioni contenute nel prospetto informativo riguardante fondi pensione aperti
si applica I’articolo 23- bis, commi 1, 2, 5 e, in quanto compatibile, il comma 4.




Art. 31

(Norme di correttezza e obblighi informativi)

1. Nella raccolta delle adesioni a fondi pensione aperti i soggetti incaricati rispettano, tenuto conto delle
caratteristiche del prodotto offerto, le disposizioni dettate dall'articolo 26, lettere a), ), d) ed e), dall'articolo 28,
commi 1, lettera a) , 2 e 5 e dall'articolo 29 del regolamento Consob n. 11522 del 1° luglio 1998. A coloro che
agiscono per conto dei soggetti incaricati della raccolta delle adesioni si applicano, in occasione di offerte fuori
sede, le regole di comportamento previste dagli articoli 95 e 96 del predetto regolamento.

2. Agli offerenti sono applicabili le disposizioni contenute nell'articolo 28-bis | lettere a) e b), nonché,
limitatamente alle modifiche relative alle convenzioni di delega di gestione, quelle contenute nella lettera c) dello
stesso articolo.

Capo IV

Disposizioni transitorie e finali

Art. 32

(Emittenti strumenti finanziari diffusi)
...omissis... 2

Art. 33

(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni contenute nel Capo | del Titolo Il della Parte 1V del Testo unico e quelle del presente Titolo
non si applicano alle sollecitazioni:

a) rivolte ad un numero di soggetti inferiore a cento;

b) di ammontare complessivo inferiore a 2.500.000 euro, da calcolarsi su un periodo di 12 mesi;

c) aventi ad oggetto prodotti finanziari per un corrispettivo totale di almeno 50.000 euro per investitore e per ogni
offerta separata;

d) aventi ad oggetto prodotti finanziari di valore nominale unitario minimo di almeno 50.000 euro;

e) aventi ad oggetto prodotti finanziari emessi, al fine di procurarsi i mezzi necessari al raggiungimento dei propri
scopi non lucrativi, da associazioni aventi personalita giuridica o da enti non aventi scopo di lucro, riconosciuti da
uno Stato membro;

f) aventi ad oggetto azioni emesse in sostituzione di azioni della stessa classe gia emesse, se I’emissione di queste
nuove azioni non comporta un aumento del capitale emesso;

g) aventi ad oggetto prodotti finanziari offerti in occasione di un’acquisizione mediante offerta pubblica di
scambio, a condizione che sia disponibile un documento contenente informazioni considerate dall’autorita
competente equivalenti a quelle del prospetto, tenendo conto dei requisiti della normativa comunitaria;

h) aventi ad oggetto prodotti finanziari offerti, assegnati o da assegnare in occasione di una fusione, a condizione
che sia disponibile un documento contenente informazioni considerate dall’autorita competente equivalenti a
quelle del prospetto, tenendo conto dei requisiti della normativa comunitaria;

i) aventi ad oggetto azioni offerte, assegnate o da assegnare gratuitamente agli azionisti esistenti e dividendi
versati sotto forma di azioni della stessa classe di quelle per le quali vengono pagati tali dividendi, a condizione
che sia reso disponibile un documento contenente informazioni sul numero e sulla natura delle azioni, sui motivi e
sui dettagli dell’offerta;

j) aventi ad oggetto strumenti finanziari offerti, assegnati o da assegnare ad amministratori 0 ex amministratori o
dipendenti o ex dipendenti da parte dell’emittente che abbia strumenti finanziari gia ammessi alla negoziazione in
un mercato regolamentato o da parte dell’impresa controllante, di un’impresa controllata, collegata o sottoposta a
comune controllo, a condizione che detti strumenti finanziari siano della stessa classe di quelli gia ammessi alla
negoziazione nello stesso mercato e che sia reso disponibile un documento contenente informazioni sul numero e
sulla natura degli strumenti finanziari, sui motivi e sui dettagli dell’offerta;

k) aventi ad oggetto strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale emessi in modo continuo o ripetuto da
banche, che abbiano le seguenti caratteristiche:

i)non siano subordinati, convertibili o scambiabili;

ii)non conferiscano il diritto di sottoscrivere o acquisire altri tipi di strumenti finanziari e non siano
collegati ad uno strumento derivato;

iii)diano veste materiale al ricevimento di depositi rimborsabili;

iv)siano coperti da un sistema di garanzia dei depositi a norma degli articoli da 96 a 96- quater del D.Lgs. 1°
settembre 1993, n. 385, relativa ai sistemi di garanzia dei depositi & ;



I)aveglti ad oggetto strumenti del mercato monetario emessi da banche con una scadenza inferiore ai 12
mesi == .

2. Alle sollecitazioni aventi ad oggetto strumenti finanziari quotati offerti in opzione ai soci di emittenti con azioni
0 obbligazioni convertibili quotate non si applica I’articolo 13, comma 6. Alle sollecitazioni aventi ad oggetto
strumenti finanziari offerti in opzione ai soci di emittenti con azioni o obbligazioni convertibili diffuse non si
applica I’articolo 13, commi 5 e 6.

3. Alle sollecitazioni rivolte ad amministratori o ex amministratori, ai dipendenti o ex dipendenti di una societa
non avente strumenti finanziari ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato, o da un’impresa
controllata, collegata o sottoposta a comune controllo non si applica I’articolo 13, commi 5 e 6. Entro trenta giorni
dalla conclusione della sollecitazione I’emittente comunica alla Consob il numero degli assegnatari e il
quantitativo assegnato e le trasmette copia di tale comunicazione riprodotta anche su supporto informatico % .

4. Nel caso di sollecitazioni aventi ad oggetto strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale emessi in
modo continuo o ripetuto da banche, che abbiano le seguenti caratteristiche:

()il corrispettivo totale dell* offerta, calcolato per un periodo di dodici mesi, sia inferiore a euro 50.000.000;
(if)non siano subordinati, convertibili o scambiabili;

(iii)non conferiscano il diritto di sottoscrivere o acquisire altri tipi di strumenti finanziari e non siano
collegati ad uno strumento derivato;

e pubblicato ai sensi dell’articolo 8, comma 1, un prospetto semplificato redatto conformemente allo
schema di cui all’ Allegato 1M; non é richiesta la pubblicazione dell’avviso di cui al comma 2 del medesimo
articolo; tale prospetto semplificato non & preventivamente approvato dalla Consob £ .

Art. 34

(Disposizioni transitorie)

1. Per le sollecitazioni aventi ad oggetto quote o azioni di OICR italiani armonizzati in corso al 1” giugno 2005 gli
offerenti pubblicano un prospetto conforme agli schemi allegati al presente regolamento in occasione del primo
aggiornamento che comporta il deposito di un nuovo prospetto o, in ogni caso, entro il 31 dicembre 2005. Per le
sollecitazioni e le quotazioni di quote di fondi chiusi e di quote o0 azioni di OICR non armonizzati € pubblicato un
prospetto conforme agli schemi allegati al presente regolamento a decorrere dal 1" giugno 2005.

2. Per le commercializzazioni aventi ad oggetto quote o azioni di OICR esteri armonizzati muniti dei prospetti
semplificato e completo pubblicati, il modulo di sottoscrizione redatto secondo lo schema in Allegato 1H é
diffuso unitamente a tali prospetti.

3. Per le commercializzazioni aventi ad oggetto quote o azioni di OICR esteri armonizzati non ancora muniti dei
prospetti semplificato e completo pubblicati, il modulo di sottoscrizione redatto secondo lo schema in Allegato 1H
e diffuso alla prima occasione di pubblicazione dei prospetti semplificato e completo unitamente agli stessi e,
comunque, entro il 31 dicembre 2005.

4. Per gli OICR la cui componente obbligazionaria & rappresentata da un indice ‘euro’ & riportato, per il periodo
precedente all’introduzione della moneta unica, un diverso parametro di riferimento coerente con la politica
d’investimento adottata in tale periodo & .

TITOLO I

OFFERTE PUBBLICHE DI ACQUISTO O DI SCAMBIO

Capo |

Disposizioni generali

Art. 35

(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a)“giorni”; i giorni di apertura dei mercati regolamentati;

b)“soggetti interessati”: I’offerente, I’emittente, i soggetti ad essi legati da rapporti di controllo, le societa
sottoposte a comune controllo o collegate, i componenti dei relativi organi di amministrazione e controllo e
direttori generali, i soci dell’offerente o dell’emittente aderenti ad uno dei patti previsti dall’articolo 122 del Testo
unico;

c)“societa quotata”: la societa emittente con azioni ordinarie quotate in un mercato regolamentato.

2. Nel presente Titolo si intendono comunicate o rese note al mercato le informazioni che siano state trasmesse
almeno a dstée agenzie di stampa e, in caso di societa quotata, alla societa di gestione del mercato, che ne cura la
diffusione =.



Art. 36

(Ambito di applicazione)

1. Il presente Titolo si applica a tutte le offerte pubbliche di acquisto o di scambio, come definite dall'articolo 1,
comma 1, lettera v) del Testo unico, aventi ad oggetto strumenti finanziari. Alle offerte pubbliche aventi ad
oggetto prodotti finanziari diversi dagli strumenti finanziari si applicano l'articolo 37, commi 1,2,3e4%ele
altre disposizioni del presente Capo che la Consob dichiara di volta in volta applicabili.

Art. 37 %

(Comunicazione dell'offerta)

1. Alla comunicazione alla Consob prevista dall’articolo 102, comma 1, del Testo unico sono allegati il
documento d’offerta e la scheda di adesione redatti, rispettivamente, secondo gli schemi in allegato 2A e 2B,
nonché la documentazione relativa all’avvenuta costituzione delle garanzie di esatto adempimento o, in alternativa,
la dichiarazione di impegno a costituirle entro I’inizio del periodo di adesione, fornendone in tal caso specifica
descrizione.

2. La comunicazione indica che:

a) sono state contestualmente presentate alle autorita competenti le richieste di autorizzazione necessarie per
I’acquisto delle partecipazioni;

b)e stata deliberata la convocazione dell'organo competente a deliberare I'eventuale emissione di strumenti
finanziari da offrire in corrispettivo.

3. La comunicazione prende data dal giorno in cui la stessa perviene alla Consob. Se la Consob comunica all’
offerente, entro cinque giorni, che la comunicazione & incompleta, questa prende data dal giorno in cui
pervengono alla Consob le informazioni o la documentazione mancanti. Il predetto termine & di otto giorni per le
offerte aventi a oggetto o corrispettivo strumenti finanziari non quotati né diffusi tra il pubblico ai sensi
dell’articolo 116 del Testo unico.

4. In caso di offerte diverse da quelle effettuate ai sensi degli articoli 106, comma 1, e 108 del Testo unico, le
informazioni o la documentazione previste dal comma precedente devono essere inoltrate alla Consob, a pena di
inammissibilita della comunicazione, entro quindici giorni dalla data in cui I’offerente é informato della eventuale
incompletezza.

5. Dell'intervenuta comunicazione & data senza indugio notizia, mediante un comunicato, al mercato e,
contestualmente, all'emittente. Il comunicato indica gli elementi essenziali dell'offerta, le finalita dell’operazione,
le garanzie che vi accedono e le eventuali modalita di finanziamento previste, le eventuali condizioni dell’ offerta,
le partecipazioni detenute o acquistabili dall'offerente o da soggetti che agiscono di concerto con lui e i nominativi
degli eventuali consulenti. Nel caso in cui I'emittente sia una societa quotata si applica l'articolo 66, comma 4 % .
6. Con le modalita previste dal comma precedente é data notizia dell’incompletezza della comunicazione e del
successivo completamento della stessa.

Art. 38

(Documento d'offerta)

1. Il documento d'offerta, integrato secondo le eventuali richieste della Consob ai sensi dell’articolo 102, comma 2,
del Testo unico, é trasmesso senza indugio all'emittente.

2. 1l documento ¢ diffuso tramite pubblicazione integrale su organi di stampa di adeguata diffusione o tramite
consegna presso intermediari e contestuale pubblicazione su organi di stampa di adeguata diffusione dell’avviso
di avvenuta consegna, ovvero con altri mezzi concordati con la Consob, secondo modalita che in ogni caso
assicurino la conoscibilita degli elementi essenziali dell'offerta e del documento da parte di tutti gli interessati.
Copia del documento & trasmessa alla Consob su supporto informatico 2 .

3. | depositari informano i depositanti dell’esistenza dell’offerta, in tempo utile per I’adesione.

4. Copia del documento d’offerta & consegnata dall'offerente e dagli intermediari incaricati a chiunque ne faccia
richiesta. | depositanti possono ottenere il documento dai propri depositari.

5. Ogni fatto nuovo o inesattezza del documento d’offerta che possa influire sulla valutazione degli strumenti
finanziari, che si verifichi o sia riscontrata nel periodo intercorrente tra la pubblicazione del documento e la
conclusione del periodo di adesione, forma oggetto di apposito supplemento da allegare al documento d’offerta e
da pubblicare con le stesse modalita utilizzate per quest'ultimo. Il supplemento & pubblicato decorsi tre giorni dal
suo ricevimento da parte della Consob con le eventuali modifiche da questa richieste e contestualmente trasmesso
all’emittente. Copia del supplemento pubblicato & trasmesso alla Consob su supporto informatico 2.



Art. 39

(Comunicato dell'emittente)

1. Il comunicato dell'emittente:

a) contiene ogni dato utile per I'apprezzamento dell' offerta e una valutazione motivata dei componenti dell'organo
amministrativo sull'offerta stessa, con I'indicazione dell'eventuale adozione a maggioranza, del numero e, se lo
richiedono, del nome dei dissenzienti;

b) rende nota I'eventuale decisione di convocare assemblee ai sensi dell'articolo 104 del Testo unico, per
l'autorizzazione a compiere atti od operazioni che possono contrastare I'offerta; ove la decisione venga assunta
successivamente, essa & tempestivamente resa nota al mercato;

¢) fornisce informazioni aggiornate sul possesso diretto o indiretto di azioni della societa da parte dell'emittente o
dei componenti dell'organo amministrativo e del consiglio di sorveglianza, anche in societa controllate o
controllanti, nonché sui patti parasociali di cui all'articolo 122 del Testo unico aventi ad oggetto azioni
dell'emittente;

d) fornisce informazioni aggiornate sui compensi percepiti, a qualsiasi titolo e in qualsiasi forma, dai componenti
degli organi di amministrazione e controllo e dai direttori generali dell’emittente, ovvero deliberati a loro favore;
e) fornisce informazioni sui fatti di rilievo non indicati nell' ultimo bilancio o nell'ultima situazione infrannuale
pubblicata;

f) fornisce informazioni sull’andamento recente e le prospettive dell’emittente, ove non riportate nel documento
d’offerta.

2. Nel caso in cui I’offerta abbia ad oggetto obbligazioni o altri titoli di debito assimilabili alle obbligazioni, il
comunicato dell’emittente fornisce le informazioni previste dalle lettere a) , ) ed f) del comma precedente nonché
informazioni aggiornate sul possesso diretto o indiretto dei titoli offerti da parte dell’emittente o dei componenti
dell'organo amministrativo e del consiglio di sorveglianza.

3. Il comunicato é trasmesso alla Consob almeno due giorni prima della data prevista per la sua diffusione. Esso,
integrato con le eventuali richieste della Consob, € reso noto al mercato entro il primo giorno del periodo di
adesione. La variazione delle informazioni comunicate ai sensi dei commi precedenti forma oggetto di apposito
comunicato di aggiornamento 2.

Art. 40 92

(Svolgimento dell'offerta)

1. L’efficacia dell’offerta non pu0 essere sottoposta a condizioni il cui verificarsi dipende dalla mera volonta
dell’offerente.

2. Il periodo di adesione é concordato con la societa di gestione del mercato o, nel caso di strumenti finanziari non
quotati, con la Consob: tra un minimo di venticinque e un massimo di quaranta giorni per le offerte effettuate ai
sensi degli articoli 106, comma 4, e 107 del Testo unico; tra un minimo di quindici e un massimo di venticinque
giorni per le altre offerte. La Consob, sentiti I’offerente e la societa di gestione del mercato, puo, con
provvedimento motivato da esigenze di corretto svolgimento dell’offerta e di tutela degli investitori, prorogarne la
durata fino ad un massimo di cinquantacinque giorni % .

3. Il periodo di adesione non pud avere inizio:

a) se non é stata trasmessa alla Consob la documentazione relativa all’avvenuta costituzione delle garanzie di
esatto adempimento;

b) prima che siano trascorsi cinque giorni dalla diffusione del documento d'offerta, o, nel caso in cui tale
documento comprenda gia il comunicato dell'emittente, prima del giorno successivo a tale diffusione;

C) se non ¢ stata rilasciata I'autorizzazione prevista dalla normativa di settore per l'acquisto di partecipazioni al
capitale di banche o di intermediari autorizzati alla prestazione di servizi d'investimento;

d) se non & stata assunta la delibera di emissione degli strumenti finanziari offerti in scambio ** .

4. La notizia delle intervenute autorizzazioni previste dalle normative di settore, dell’adozione della delibera di
emissione degli strumenti finanziari offerti in scambio, della sua intervenuta iscrizione nel registro delle imprese e
dell’inizio del periodo di adesione & immediatamente comunicata al mercato se non gia contenuta nel documento
d’offerta.

5. Nel caso di convocazione di un’assemblea ai sensi dell’articolo 104 del Testo unico da tenersi negli ultimi dieci
giorni del periodo di adesione, il periodo di adesione stesso € prorogato di dieci giorni.

6. L’adesione all’offerta avviene presso I’offerente, gli intermediari incaricati e i depositari abilitati alla
prestazione di servizi di investimento, tramite sottoscrizione della scheda di adesione.



7. Le adesioni alle offerte possono essere raccolte sul mercato regolamentato secondo le modalita indicate dalla
societa di gestione del mercato nel regolamento previsto dall’articolo 62 del Testo unico .

Art. 41 %

(Norme di trasparenza)

1. Le dichiarazioni e le comunicazioni diffuse sull'offerta indicano il soggetto che le ha rese e sono ispirate a
principi di chiarezza, completezza e conoscibilita da parte di tutti i destinatari.

2. Durante il periodo intercorrente fra la data della comunicazione prevista dall'articolo 102, comma 1, del Testo
unico e la data indicata per il pagamento del corrispettivo:

a) i soggetti interessati diffondono dichiarazioni riguardanti I'offerta e I'emittente soltanto tramite comunicati al
mercato, contestualmente trasmessi alla Consob;

b) i soggetti interessati comunicano entro la giornata alla Consob e al mercato le operazioni di acquisto e vendita
di strumenti finanziari oggetto d'offerta o che diano diritto ad acquistarli o venderli da essi compiute anche per
interposta persona, indicando i corrispettivi pattuiti;

c) l'offerente e i soggetti incaricati della raccolta delle adesioni diffondono almeno settimanalmente i dati sulle
adesioni; nelle offerte su strumenti finanziari quotati la diffusione avviene giornalmente tramite la societa di
gestione del mercato.

3. Le sintesi del documento di offerta eventualmente diffuse nel corso del periodo di adesione, devono comunque:
a) riportare integralmente il paragrafo “avvertenze” del documento;

b) fare rinvio, per ciascuna delle informazioni riportate, ai corrispondenti paragrafi del documento d’offerta nei
quali le stesse sono illustrate in modo analitico;

c) recare I’avvertenza, riprodotta con un carattere che ne consenta un’agevole lettura, che la sintesi non &
sottoposta alla preventiva verifica della Consob;

d) fare espresso riferimento ai luoghi nei quali sono disponibili il documento d’offerta e il comunicato
dell’emittente.

Copia della sintesi € trasmessa alla Consob contestualmente alla sua diffusione.

4. Ogni messaggio in qualsiasi forma diffuso avente carattere promozionale relativo all'offerta ovvero inteso a
contrastare un'offerta deve essere riconoscibile come tale. Le informazioni in esso contenute sono espresse in
modo chiaro, corretto e motivato, sono coerenti con quelle riportate nella documentazione gia diffusa e non
inducono in errore circa le caratteristiche dell'operazione e degli strumenti finanziari coinvolti. Copia di detti
messaggi é trasmessa alla Consob contestualmente alla sua diffusione.

5. Prima del pagamento, I'offerente pubblica, con le medesime modalita dell'offerta, i risultati e le indicazioni
necessarie sulla conclusione dell'offerta e sull'esercizio delle facolta previste nel documento d'offerta, secondo le
indicazioni dell’ Allegato 2C.

6. Dalla data di pubblicazione del documento d'offerta e fino alla chiusura della stessa, la Consob pud richiedere,
ai sensi dell" articolo 114, commi 5 e 6 del Testo unico, agli offerenti, ai controllanti, anche congiuntamente, degli
offerenti e degli emittenti, alle loro societa controllate e ai soggetti incaricati della raccolta delle adesioni che
siano resi pubblici notizie e documenti necessari per I' informazione del pubblico .

7. Dalla data della comunicazione prevista dall'articolo 102, comma 1, del Testo unico e fino a un anno dalla
chiusura dell'offerta, la Consob puo:

a) richiedere notizie e documenti, ai sensi dell'articolo 115, comma 1, lettere a) e b) del Testo unico, agli offerenti,
ai controllanti, anche congiuntamente, degli offerenti e degli emittenti e ai soggetti incaricati della raccolta delle
adesioni, ai componenti dei relativi organi di amministrazione e controllo nonché ai revisori e dirigenti;

b) eseguire ispezioni, ai sensi dell'articolo 115, comma 1, lettera c) del Testo unico, presso gli offerenti, i
controllanti, anche congiuntamente, degli offerenti e degli emittenti e i soggetti incaricati della raccolta delle
adesioni.

Art. 42

(Norme di correttezza)

1. L’offerente e gli altri soggetti interessati si attengono a principi di correttezza e di parita di trattamento dei
destinatari dell’offerta, compiono tempestivamente le attivita e gli adempimenti connessi allo svolgimento
dell’offerta, non eseguono operazioni sul mercato volte a influenzare le adesioni all’offerta e si astengono da
comportamenti e da accordi diretti ad alterare situazioni rilevanti per i presupposti dell’offerta pubblica di
acquisto obbligatoria.



2. Se gli offerenti, nel periodo compreso tra la comunicazione prevista dall’articolo 102, comma 1, del Testo
unico e la data del pagamento del corrispettivo, acquistano, direttamente, indirettamente o per interposta persona,
gli strumenti finanziari oggetto di offerta, ovvero il diritto ad acquistarli anche a data successiva, a prezzi
superiori al corrispettivo dell’offerta, adeguano quest’ultimo al prezzo pit alto pagato 2.

Art. 43

(Modifiche dell'offerta)

1. Le offerte di aumento e le altre modifiche dell’offerta sono comunicate ai sensi dell’articolo 37 e sono
pubblicate con le stesse modalita dell’offerta originaria fino a tre giorni prima della data prevista per la chiusura
del periodo di adesione 2.

2. Non & ammessa la riduzione del quantitativo richiesto 22 .

Art. 44

(Offerte concorrenti)

1. Le offerte concorrenti e i rilanci sono ammessi se il corrispettivo globale per ciascuna categoria di strumenti
finanziari interessata é superiore a quello dell'ultima offerta o rilancio o se comportano I' eliminazione di una
condizione di efficacia. Per i rilanci non & ammessa la riduzione del quantitativo richiesto.

2. Le offerte concorrenti sono pubblicate fino a cinque giorni prima della data prevista per la chiusura del periodo
di adesione dell'offerta precedente e comunque, in caso di proroga, entro il cinquantesimo giorno dalla
pubblicazione della prima offerta.

3. I rilanci sono effettuati mediante pubblicazione di un avviso contenente la natura e I’entita del rilancio e
I’avvenuto rilascio delle garanzie integrative.

4. Fatta salva la facolta di cui al comma successivo, i rilanci debbono essere effettuati entro il termine di cinque
giorni dalla pubblicazione dell’offerta concorrente o di un precedente rilancio di altro offerente.

5. Nessun rilancio pu0 essere effettuato oltre il decimo giorno anteriore alla chiusura del periodo di adesione
dell’ultima offerta. L ultimo giorno utile tutti gli offerenti, ad eccezione di quelli per i quali sia gia scaduto il
termine previsto dal comma precedente, possono effettuare un ulteriore rilancio, previa comunicazione alla
Consob.

6. Il periodo di adesione delle offerte e la data prevista per la pubblicazione dei risultati sono allineati a quelli
dell’ultima offerta concorrente, salvo che gli offerenti precedenti, entro cinque giorni dalla pubblicazione
dell’offerta concorrente, comunichino alla Consob e al mercato di voler mantenere inalterata la scadenza
originaria; in tal caso essi non possono effettuare rilanci.

7. Nel caso di convocazione di un‘assemblea ai sensi dell'articolo 104 del Testo unico da tenersi negli ultimi dieci
giorni del periodo di adesione alle offerte indicate nel comma 4, il periodo di adesione alle stesse € prorogato di
dieci giorni.

8. Dopo la pubblicazione di un’offerta concorrente o di un rilancio le adesioni alle altre offerte sono revocabili.
Nei cingue giorni successivi alla pubblicazione dei risultati dell’offerta che ha prevalso possono essere conferiti
ad essa gli strumenti finanziari apportati alle altre offerte.

9. In presenza di offerte concorrenti e fino alla chiusura del periodo di adesione gli offerenti non possono
acquistare, direttamente, indirettamente o per interposta persona, gli strumenti finanziari oggetto di offerta, ovvero
il diritto ad acquistarli anche a data successiva, a prezzi superiori al corrispettivo della loro offerta 1 .

Capo Il

Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 45

(Acquisto indiretto)

1. L'acquisto, anche di concerto, di una partecipazione che consente di detenere piu del trenta per cento delle
azioni con diritto di voto sugli argomenti indicati nell’articolo 105 del Testo unico, di una societa quotata o il
controllo di una societa non quotata determina I'obbligo dell'offerta pubblica, a norma dell'articolo 106, comma 3,
lettera a), del Testo unico, quando I'acquirente venga cosi a detenere, indirettamente o per effetto della somma di
partecipazioni dirette e indirette, piu del trenta per cento delle azioni con diritto di voto sugli argomenti indicati
nell’articolo 105 del Testo unico di una societa quotata % .

2. Si ha partecipazione indiretta, ai sensi del comma 1, quando il patrimonio della societa di cui si detengono le
azioni é costituito in prevalenza da partecipazioni in societa quotate o in societa che detengono in misura
prevalente partecipazioni in societa quotate.

3. Si ha prevalenza, ai fini dei commi che precedono, quando ricorra almeno una delle condizioni seguenti:



a) il valore contabile delle partecipazioni rappresenta piu di un terzo dell'attivo patrimoniale ed & superiore ad
ogni altra immobilizzazione iscritta nel bilancio della societa partecipante;

b) il valore attribuito alle partecipazioni rappresenta piu di un terzo e costituisce la componente principale del
prezzo di acquisto delle azioni della societa partecipante.

4. Se il patrimonio della societa indicata nel comma 2 & in prevalenza costituito da partecipazioni in una pluralita
di societa quotate, I'obbligo di offerta pubblica riguarda le azioni delle sole societa il cui valore rappresenta
almeno il trenta per cento del totale di dette partecipazioni.

Art. 46"%

(Consolidamento della partecipazione)

1. L’obbligo di offerta di cui all’articolo 106, comma 3, lettera b), del Testo unico consegue all’acquisto, anche
indiretto ai sensi dell’articolo 45, di pit del tre per cento del capitale rappresentato da azioni con diritto di voto
sugli argomenti indicati nell’articolo 105 del Testo unico ** per acquisti a titolo oneroso effettuati nei dodici mesi,
ovVvero per sottoscrizioni o conversioni nell’esercizio di diritti negoziati nel medesimo periodo.

Art. 47

(Corrispettivo in strumenti finanziari)

1. Nelle offerte previste dall'articolo 106, comma 1, del Testo unico il corrispettivo pu0 essere costituito da
strumenti finanziari quotati in un mercato regolamentato in un paese dell'Unione Europea, se le operazioni
compiute nei dodici mesi precedenti il superamento della soglia hanno avuto come corrispettivo, nella stessa
proporzione, i medesimi strumenti finanziari. Gli strumenti finanziari sono sempre valutati ad un prezzo non
superiore al prezzo medio ponderato di mercato degli ultimi dodici mesi.

2. Nelle offerte previste dall’articolo 106, comma 4, del Testo unico il corrispettivo pud essere costituito da
strumenti finanziari se ammessi a quotazione in mercati regolamentati dell’Unione Europea %,

Art. 48

(Modalita di approvazione dell'offerta preventiva parziale)

1. L'approvazione dell'offerta prevista dall'articolo 107 del Testo unico € formulata con dichiarazione espressa su
apposita scheda predisposta dall'offerente che puo essere allegata al documento d'offerta. L' adesione all'offerta
equivale a dichiarazione di approvazione se non accompagnata da una contraria manifestazione espressa di
volonta.

2. Le dichiarazioni sono trasmesse, entro la chiusura dell'offerta, all 'indirizzo indicato dall'offerente tramite il
depositario delle azioni che ne attesta la titolarita.

3. L'approvazione ¢ irrevocabile. E' possibile approvare piu offerte concorrenti.

Art. 49

(Esenzioni)

1. L'acquisto non comporta I'obbligo di offerta previsto dall'articolo 106 del Testo unico se:

a) un altro socio, o altri soci congiuntamente, dispongono della maggioranza dei diritti di voto esercitabili in
assemblea ordinaria;

b)é compiuto tramite sottoscrizione di un aumento di capitale in presenza di un piano di ristrutturazione del debito
di una societa quotata in crisi, comunicato alla Consob e al mercato;

c) la partecipazione & acquisita a seguito di trasferimento fra societa in cui lo stesso o gli stessi soggetti
dispongono, anche congiuntamente e indirettamente tramite societa controllata ai sensi dell'articolo 2359, comma
1, n. 1), del codice civile, della maggioranza dei diritti di voto esercitabili in assemblea ordinaria o € acquisita a
seguito di trasferimento tra una societa e tali soggetti;

d) il superamento della soglia & determinato dall'esercizio di diritti di opzione, di sottoscrizione o di conversione
originariamente spettanti;

e) la soglia del trenta per cento € superata per non piu del tre per cento e I'acquirente si impegna a cedere le azioni
in eccedenza entro dodici mesi e a non esercitare i relativi diritti di voto;

f)e conseguente ad operazioni di fusione o scissione approvate, in base ad effettive e motivate esigenze industriali,
con delibera assembleare della societa le cui azioni dovrebbero altrimenti essere oggetto di offerta 1 .

2. L'acquirente:

a) nel caso previsto dalla lettera a) comunica alla Consob e al mercato l'inesistenza di accordi o programmi
comuni con gli altri soci ivi previsti;

b) nel caso previsto dalla lettera b) comunica alla Consob e al mercato lo stato di attuazione del piano nei tempi
stabiliti dalla Consob, e comunque su base trimestrale, e ogni variazione della sua partecipazione;



¢) nel caso previsto dalla lettera e), se non osserva I' obbligo di alienazione, promuove I'offerta al prezzo piu alto
risultante dall'applicazione dell'articolo 106, comma 2, del Testo unico ai dodici mesi precedenti e successivi
all'acquisto.

Art. 50

(Opa residuale)

1. Il soggetto tenuto all'obbligo di offerta residuale comunica entro dieci giorni alla Consob e al mercato se
intende ripristinare il flottante. La comunicazione non é dovuta nel caso di precedente offerta pubblica totalitaria.
2. La societa di gestione del mercato:

a) segnala alla Consob le societa per le quali, in applicazione dei criteri generali predeterminati dalla stessa, puo
essere adottata una soglia superiore al novanta per cento, tenuto conto della necessita di assicurare un regolare
andamento delle negoziazioni;

b) da notizia dell'avvenuto ripristino del flottante.

3. La Consob nella determinazione del prezzo di offerta tiene conto, tra l'altro, dei seguenti elementi:

a) corrispettivo di un'eventuale offerta pubblica precedente;

b) prezzo medio ponderato di mercato dell'ultimo semestre;

¢) patrimonio netto rettificato a valore corrente dell' emittente;

d) andamento e prospettive reddituali dell'emittente.

4. Ai fini indicati al comma 3, I’offerente trasmette alla Consob, entro quindici giorni dal pagamento del
corrispettivo dell'offerta che ha determinato i presupposti dell'offerta residuale o dalla comunicazione prevista dal
comma 1, gli elementi per la determinazione del prezzo, unitamente ad un'attestazione della societa incaricata
della revisione contabile dell’emittente sulla congruita degli elementi forniti.

5. Nel caso in cui I'obbligo di offerta residuale sia sorto a seguito di una precedente offerta pubblica totalitaria alla
quale sia stato conferito almeno il 70% delle azioni che ne costituivano oggetto, la Consob determina il prezzo in
misura pari al corrispettivo di tale offerta, salvo che motivate ragioni non rendano necessario il ricorso agli
ulteriori elementi indicati al comma 3.

6. Ai fini della determinazione del prezzo nel caso previsto dal comma 5, I’offerente trasmette alla Consob, entro
quindici giorni dal pagamento del corrispettivo dell'offerta che ha determinato i presupposti dell'offerta residuale:
a) la comunicazione prevista dall’articolo 102, comma 1, del Testo unico;

b) un’attestazione della societa incaricata della revisione contabile dell’emittente, redatta secondo i criteri generali
indicati dalla Consob, sull’esistenza o meno di eventi, non noti al mercato, che possano incidere
significativamente sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria o sulle prospettive reddituali
dell’emittente, intervenuti successivamente al rilascio del giudizio sull’ultimo bilancio pubblicato ovvero, se piu
recente, sull’ultima relazione semestrale pubblicata, sottoposti a revisione contabile completa X,

PARTE I

EMITTENTI

TITOLOI

PROSPETTO DI QUOTAZIONE %

Capo |

Disposizioni generali

Art. 51

(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a)“sponsor” o “listing partner” 2 : I'intermediario che collabora con I'emittente nella procedura di ammissione
degli strumenti finanziari;

b)“obbligazioni strutturate™: 1) i titoli obbligazionari il cui rimborso e/o la cui remunerazione dipendono, in tutto
0 in parte, secondo meccanismi che equivalgono all'assunzione di posizioni in strumenti finanziari derivati, dal
valore o dall’andamento del valore di prodotti finanziari, tassi di interesse, valute, merci e relativi indici; 2) i titoli
obbligazionari il cui rimborso e/o la cui remunerazione dipendono, in tutto o in parte, dal verificarsi di determinati
eventi o condizioni 2 .

Art. 52

(Domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto)



1. L’emittente o la persona che chiede I’ammissione alle negoziazioni su un mercato regolamentato trasmette alla
Consob domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto, sottoscritta dal legale rappresentante e
corredata del prospetto medesimo e degli altri documenti indicati nell’Allegato 11 1 .

Art. 53

(Contenuto del prospetto)

1. Il prospetto di quotazione ¢ redatto in conformita alle previsioni del Regolamento n. 809/2004/CE ed agli
schemi al medesimo allegati.

2. Si applicano, in quanto compatibili, gli articoli 5, 6, 6-bis, 9 e 9-bis 12,

Art. 54

(Documento di informazione annuale)

1. Gli emittenti i cui strumenti finanziari sono ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato presentano
almeno annualmente un documento che contiene o fa riferimento a tutte le informazioni che essi hanno pubblicato
o reso disponibili al pubblico nei precedenti dodici mesi in uno o pit Stati membri o in paesi terzi in conformita
degli obblighi ad essi imposti dalle disposizioni legislative e regolamentari comunitarie e nazionali relative alla
regolamentazione degli strumenti finanziari, degli emittenti di strumenti finanziari e dei mercati di strumenti
finanziari.

2. Nel caso in cui il documento di cui al comma 1 faccia riferimento alle informazioni gia pubblicate o rese
disponibili al pubblico nei precedenti dodici mesi, esso indica la natura, la data di pubblicazione e dove é possibile
ottenere tali informazioni.

3. Il documento & depositato presso la CONSOB dopo la pubblicazione del bilancio di esercizio.

4. L’obbligo di cui al comma 1 non si applica agli emittenti di strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale il
cui valore nominale unitario é di almeno 50.000 euro.

5. Il deposito e la pubblicazione del documento di informazione annuale sono effettuati nel rispetto delle
previsioni del Regolamento n. 809/2004/CE 2,

Art. 55

(Istruttoria della Consob)

1. Alla domanda di autorizzazione a pubblicare il prospetto di quotazione si applica I’articolo 7.

2. | termini di cui all’articolo 7, commi 1 e 2 decorrono dal giorno in cui perviene alla Consob il provvedimento di
ammissione a quotazione della societa di gestione del mercato .

Art. 56

(Pubblicazione e aggiornamento del prospetto)

1. Prima dell’inizio delle negoziazioni o, nel caso di un’offerta al pubblico di azioni che devono essere ammesse
alla negoziazione, sei giorni lavorativi prima della chiusura dell’offerta, il prospetto é reso pubblico mediante
deposito presso la Consob dell’originale e di una copia riprodotta su supporto informatico nonché messo a
disposizione del pubblico alternativamente:

a) mediante inserimento in uno o piu giornali a diffusione nazionale o a larga diffusione;

b) in forma stampata e gratuitamente, nella sede del mercato in cui gli strumenti finanziari sono ammessi alla
negoziazione o nella sede legale dell’emittente e presso gli uffici degli intermediari incaricati del collocamento,
compresi i soggetti che operano per conto di questi ultimi;

¢) in forma elettronica nel sito web dell’emittente e nel sito degli intermediari che provvedono al collocamento
degli strumenti finanziari, compresi gli organismi incaricati del servizio finanziario;

d) in forma elettronica nel sito web del mercato regolamentato in cui € richiesta I’'ammissione alla negoziazione.
2. Si applica, ove compatibile, I’articolo 8, commi 2, 3 e 4.

3. Ogni significativo fatto nuovo, errore materiale o inesattezza del prospetto che possa influire sulla valutazione
dei prodotti finanziari oggetto della domanda di quotazione e che si verifichi o sia riscontrato tra il momento in
Cui € autorizzata la pubblicazione del prospetto e la data di inizio delle negoziazioni forma oggetto di apposito
supplemento al prospetto. Si applica I’articolo 11 1,

Art. 57

( Esenzione dall’obbligo di pubblicare un prospetto)

1. L’obbligo di pubblicare un prospetto non si applica all’ammissione alla negoziazione in un mercato
regolamentato degli strumenti finanziari di seguito indicati:

a) azioni che rappresentino, in un periodo di dodici mesi, meno del 10% del numero delle azioni della stessa
classe gia ammesse alla negoziazione nello stesso mercato regolamentato;




b) azioni emesse in sostituzione di azioni della stessa classe gia ammesse alla negoziazione nello stesso mercato
regolamentato, se I’emissione di queste nuove azioni non comporta un aumento del capitale emesso;

¢) strumenti finanziari offerti in occasione di un’acquisizione mediante offerta pubblica di scambio, a condizione
che sia disponibile un documento contenente informazioni considerate dall’autorita competente equivalenti a
quelle del prospetto, tenendo conto dei requisiti della normativa comunitaria;

d) strumenti finanziari offerti, assegnati o da assegnare in occasione di una fusione, a condizione che sia
disponibile un documento contenente informazioni considerate dall’autorita competente equivalenti a quelle del
prospetto, tenendo conto dei requisiti della normativa comunitaria;

e) azioni offerte, assegnate 0 da assegnare gratuitamente agli azionisti esistenti e dividendi versati sotto forma di
azioni della stessa classe di quelle per le quali vengono pagati tali dividendi, a condizione che dette azioni siano
della stessa classe delle azioni gia ammesse alla negoziazione nello stesso mercato regolamentato e che sia reso
disponibile un documento contenente informazioni sul numero e sulla natura delle azioni, sui motivi e sui dettagli
dell’offerta;

f) strumenti finanziari offerti, assegnati o da assegnare ad amministratori 0 ex amministratori o dipendenti o ex
dipendenti da parte dell’emittente che abbia strumenti finanziari gia ammessi alla negoziazione in un mercato
regolamentato o da parte dell’impresa controllante, di un’impresa controllata, collegata o sottoposta a comune
controllo, a condizione che detti strumenti finanziari siano della stessa classe degli strumenti finanziari gia
ammessi alla negoziazione nello stesso mercato regolamentato e che sia reso disponibile un documento
contenente informazioni sul numero e sulla natura degli strumenti finanziari, sui motivi e sui dettagli dell’offerta;
g) azioni derivanti dalla conversione o dallo scambio di altri strumenti finanziari o dall’esercizio di diritti conferiti
da altri strumenti finanziari, a condizione che dette azioni siano della stessa classe delle azioni gia ammesse alla
negoziazione nello stesso mercato regolamentato;

h) strumenti finanziari gia ammessi alla negoziazione in un altro mercato regolamentato a condizione che:

i) tali strumenti finanziari o strumenti finanziari della stessa classe siano stati ammessi alla negoziazione in tale
altro mercato regolamentato da oltre 18 mesi;

ii) per gli strumenti finanziari ammessi per la prima volta alla negoziazione in un mercato regolamentato dopo la
data di entrata in vigore della direttiva 2003/71/CE, I’ammissione alla negoziazione in tale altro mercato
regolamentato sia stata associata ad un prospetto approvato messo a disposizione del pubblico a norma della
disciplina comunitaria;

iii) ad eccezione dei casi in cui si applica il punto ii), per gli strumenti finanziari ammessi per la prima volta alla
quotazione dopo il 30 giugno 1983, il prospetto di quotazione sia stato approvato in base ai requisiti di cui alla
direttiva 80/390/CEE o alla direttiva 2001/34/CE;

iv) gli obblighi in materia di informazione e di ammissione alla negoziazione in tale altro mercato regolamentato
siano stati soddisfatti;

v) la persona che chiede I’ammissione di uno strumento finanziario alla negoziazione in un mercato regolamentato
in virtu della presente esenzione metta a disposizione del pubblico un documento di sintesi in lingua italiana;

vi) il documento di sintesi di cui al punto v) sia messo a disposizione del pubblico, secondo le modalita di cui
all’articolo 56;

vii) il contenuto del documento di sintesi sia conforme a quanto previsto dall’articolo 5, comma 3. Tale
documento deve indicare inoltre dove pud essere ottenuto il prospetto piu recente e dove sono disponibili le
informazioni finanziarie pubblicate dall’emittente in conformita dei suoi obblighi in materia di informazione e di
ammissione alla negoziazione 2 .

Art. 58

('Validita comunitaria dell’autorizzazione alla pubblicazione di un prospetto di quotazione da parte della Consob
e riconoscimento in Italia del prospetto di quotazione approvato dall’autorita competente di un altro Stato
membro della UE)

1. Si applicano, in quanto compatibili, gli articoli 10 e 10-bis ** .

Capo Il

Disposizioni particolari riguardanti quote di fondi chiusi, quote o azioni di OICR aperti indicizzati X2
Art. 59

(Norme applicabili)




1. All’ammissione a quotazione di quote di fondi chiusi, quote o azioni di OICR aperti indicizzati, obbligazioni,
covered warrant e certificates si applicano, in quanto compatibili, le disposizioni del Capo I, oltre a quelle degli
articoli seguenti 2 ,

2. Agli OICR aperti indicizzati quotati in borsa si applicano le disposizioni della Parte 11, Titolo I, Capo 11,
Sezioni Il e V2 | in quanto compatibili 22 ,

Art. 60 122

( Quote di fondi chiusi e quote o azioni di OICR aperti indicizzati)

1. Alla domanda relativa alla quotazione di quote di fondi chiusi é allegato il prospetto di quotazione redatto
secondo gli schemi 3, 4 e 5contenuti nell’ Allegato 1B. Il prospetto di quotazione &€ messo a disposizione anche
presso la sede della banca depositaria 2 .

2. Alla domanda relativa alla quotazione di quote o azioni di OICR aperti indicizzati italiani o esteri non
armonizzati é allegato il prospetto di quotazione redatto secondo lo schema 8 contenuto nell’ Allegato 1B. Ai fini
della pubblicazione, il prospetto & messo a disposizione anche presso la sede della banca depositaria ovvero del
soggetto previsto nel regolamento della Banca d’ltalia 2 .

3. All’istruttoria relativa alla quotazione degli OICR di cui al comma precedente si applica I’articolo 22-bis 2 .
4. Alla domanda di quotazione di quote o azioni di OICR aperti indicizzati esteri armonizzati é allegato il
documento di quotazione redatto secondo lo schema 7contenuto nell’ Allegato 1B. Ai fini della pubblicazione, il
documento di quotazione € messo a disposizione, unitamente al prospetto informativo, anche presso la sede del
soggetto previsto nel regolamento della Banca d’ltalia 2 .

Art. 61

(Obbligazioni emesse da banche e enti sovranazionali, covered warrant e certificates)

...omissis... ¥

Art. 62

( Obbligazioni emesse da banche e enti sovranazionali, covered warrant e certificates emessi sulla base di un
programma)

...omissis... %

Capo Il

Ammissione a quotazione preceduta da sollecitazione all'investimento

Art. 63

(Prospetto informativo)

1. Con la domanda prevista nell’articolo 52 pu0 essere comunicato alla Consob, ai sensi dell‘articolo 94, comma 1,
del Testo unico, che si intende effettuare una sollecitazione relativa agli strumenti finanziari oggetto della
domanda. In tal caso il prospetto predisposto ai sensi dell’articolo 53, se contiene le informazioni riguardanti la
sollecitazione indicate nell’articolo 5, vale anche come prospetto informativo per la sollecitazione 2 .

Art. 64

(Obblighi informativi)

1. Dalla data della comunicazione prevista dall'articolo 94 del Testo unico e fino a un anno dalla conclusione della
sollecitazione, agli emittenti che effettuano una sollecitazione finalizzata alla quotazione in un mercato
regolamentato si applicano, in relazione al mercato di quotazione, le disposizioni concernenti gli obblighi di
informazione alla Consob previsti nei Capi 1l e V del Titolo Il della presente Parte.

Art. 64-bis

(Modalita per I’ammissione)

...omissis... 20

TITOLO I

INFORMAZIONE SOCIETARIA

Capo |

Disposizioni generali

Art. 65

(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a)“emittenti strumenti finanziari”: i soggetti italiani che emettono strumenti finanziari quotati in borsa in Italia;
b)“emittenti azioni”: i soggetti italiani che emettono azioni quotate in borsa in Italia;

¢)“emittenti obbligazioni”: i soggetti italiani che emettono obbligazioni quotate in borsa in Italia;




d)“emittenti covered warrant e certificates”: i soggetti italiani che emettono covered warrant e certificates quotati
in Italia *** .

2. Nella Sezione | 23 del Capo 11 del presente Titolo si intendono per:

a)“raccomandazione”: ricerche o altre informazioni, destinate ai canali di divulgazione o al pubblico, intese a
raccomandare o a proporre, in maniera esplicita o implicita, una strategia di investimento in merito ad uno o a piu
strumenti finanziari indicati all’articolo 180, comma 1, lettera a), del Testo unico o a emittenti di tali strumenti
finanziari, ivi compresi pareri sul valore o sul prezzo presenti o futuri di tali strumenti;

b)“ricerche o altre informazioni intese a raccomandare o a proporre una strategia di investimento:

- informazioni elaborate da un analista finanziario indipendente, da un' impresa di investimento, da un ente
creditizio, da soggetti la cui principale attivita consiste nell'elaborazione di raccomandazioni ovvero da loro
dipendenti o collaboratori, con cui, direttamente o indirettamente, viene formulata una particolare
raccomandazione di investimento in merito ad uno strumento finanziario o ad un emittente strumenti finanziari;

- informazioni elaborate da soggetti diversi dai soggetti di cui al precedente alinea intese a raccomandare
direttamente una particolare decisione di investimento in uno strumento finanziario;

c¢)“valutazioni del merito di credito”: giudizi sul merito di credito degli strumenti finanziari indicati all’articolo
180, comma 1, lettera a), del Testo unico o di un emittente tali strumenti finanziari, destinati ai canali di
divulgazione o al pubblico, prodotti utilizzando un sistema di classificazione predefinito;

d)“soggetto pertinente”: persona fisica o giuridica che produce o diffonde raccomandazioni nell'esercizio della
propria professione o attivita;

e)“persona giuridica collegata™: persona giuridica in rapporto di controllo, ovvero sottoposta a comune controllo,
con il soggetto pertinente;

f)“emittente”: I' emittente strumenti finanziari al quale direttamente o indirettamente una raccomandazione si
riferisce;

g) “ canale di divulgazione™: un canale attraverso il quale le informazioni vengono, o & probabile che vengano,
rese pubbliche;

h)“informazioni che é probabile che vengano rese pubbliche”: informazioni a cui ha accesso un gran numero di
persone 2 .

3. Aii fini della definizione contenuta nel precedente comma 2, lettera a), non si considerano raccomandazioni i
consigli di investimento per mezzo di raccomandazioni personalizzate, le quali & improbabile vengano rese
pubbliche, fornite dai soggetti abilitati ai clienti in merito ad una o a pit operazioni aventi ad oggetto strumenti

finanziari £ .

Capo Il

Comunicazioni al pubblico

Sezione |

Informazione su eventi e circostanze rilevanti £
Art. 65-bis

(Ambito di applicazione)

1. Gli articoli 66, 66-bis, 67 e 68 nonché le disposizioni che a tali articoli fanno rinvio non si applicano agli
emittenti che non hanno richiesto o approvato I’ammissione dei loro strumenti finanziari alle negoziazioni nei
mercati regolamentati italiani.

2. Ai fini dell’applicazione degli articoli 66, 66-bis, 67, 68, 69, 69-bis, 69-ter, 69- quater, 69-quinquies, 69-sexies,
69-septies, 69- octies, 69-novies e 69-decies nonché delle disposizioni che a tali articoli fanno rinvio, per emittenti
strumenti finanziari si intendono anche i soggetti che emettono strumenti finanziari per i quali sia stata presentata
una richiesta di ammissione alle negoziazioni nei mercati regolamentati italiani. Per societa di gestione e Sicav
indicate dall’articolo 102, comma 1, si intendono anche le societa di gestione i cui fondi chiusi di pertinenza
emettono strumenti finanziari, nonché le Sicav che emettono strumenti finanziari, per i quali sia stata presentata
una richiesta di ammissione alle negoziazioni nei mercati regolamentati italiani ** .

Art. 66

(Eventi e circostanze rilevanti)

1. Gli obblighi di comunicazione previsti dall’articolo 114, comma 1, del Testo unico sono ottemperati quando, al
verificarsi di un complesso di circostanze o di un evento, sebbene non ancora formalizzati, il pubblico sia stato
informato senza indugio.



2. Gli emittenti strumenti finanziari e i soggetti che li controllano rendono pubbliche le informazioni previste dall’
articolo 114, comma 1, del Testo unico mediante invio di un comunicato:

a) alla societa di gestione del mercato che lo mette immediatamente a disposizione del pubblico;

b) ad almeno due agenzie di stampa.

3. Il comunicato & contestualmente trasmesso alla Consob.

4. Ove il comunicato debba essere diffuso durante lo svolgimento delle contrattazioni, esso € trasmesso alla
Consob e alla societa di gestione del mercato almeno quindici minuti prima della sua diffusione.

5. Gli emittenti strumenti finanziari pubblicano nel proprio sito internet, ove disponibile, il comunicato entro
I’apertura del mercato del giorno successivo a quello della sua diffusione. 1l comunicato rimane disponibile nel
sito internet per almeno due anni.

6. | soggetti indicati al comma 2 assicurano che:

a) il comunicato contenga gli elementi idonei a consentire una valutazione completa e corretta degli eventi e delle
circostanze rappresentati nonché collegamenti e raffronti con il contenuto dei comunicati precedenti;

b) ogni modifica significativa delle informazioni privilegiate gia rese note al pubblico venga a questo comunicata
senza indugio con le modalita indicate ai commi 2, 3, 4 e 5;

¢) la comunicazione al pubblico di informazioni privilegiate e il marketing delle proprie attivita non siano
combinati tra loro in maniera che potrebbe essere fuorviante;

d) la comunicazione al pubblico avvenga in maniera il pit possibile sincronizzata presso tutte le categorie di
investitori e in tutti gli Stati membri in cui gli emittenti hanno richiesto o approvato I'ammissione alla
negoziazione dei loro strumenti finanziari in un mercato regolamentato.

7. Gli emittenti strumenti finanziari informano il pubblico, con le modalita previste dal presente articolo:

a) delle proprie situazioni contabili destinate ad essere riportate nel bilancio di esercizio, nel bilancio consolidato
e nella relazione semestrale, nonché delle informazioni e delle situazioni contabili destinate ad essere riportate
nelle relazioni trimestrali, quando tali situazioni vengano comunicate a soggetti esterni, salvo che i predetti
soggetti siano tenuti ad un obbligo di riservatezza e la comunicazione sia effettuata in applicazione di obblighi
normativi, ovvero non appena abbiano acquisito un sufficiente grado di certezza;

b) delle deliberazioni con le quali I'organo competente approva il progetto di bilancio, la proposta di distribuzione
del dividendo, il bilancio consolidato, la relazione semestrale e le relazioni trimestrali.

8. Fermo restando quanto previsto dall’articolo 114, comma 4, del Testo unico, allorché in presenza di notizie
diffuse tra il pubblico non ai sensi del presente articolo concernenti la situazione patrimoniale, economica o
finanziaria degli emittenti strumenti finanziari, operazioni di finanza straordinaria relative a tali emittenti ovvero
I'andamento dei loro affari, il prezzo degli stessi strumenti vari, nel mercato nel quale tali strumenti finanziari
sono ammessi alle negoziazioni su domanda degli emittenti, in misura rilevante rispetto all’ultimo prezzo del
giorno precedente, gli emittenti stessi o i soggetti che li controllano, ove interessati dalle predette notizie,
pubblicano, senza indugio e con le modalita previste nei commi 2, 3, 4 e 5, un comunicato con il quale informano
circa la veridicita delle stesse notizie integrandone o correggendone ove necessario il contenuto, al fine di
ripristinare condizioni di parita informativa 2 .

Art. 66-bis

(Ritardo della comunicazione)

1. In applicazione dell'articolo 114, comma 3, del Testo unico i soggetti ivi indicati possono ritardare la
comunicazione al pubblico delle informazioni privilegiate al fine di non pregiudicare i loro legittimi interessi.

2. Sono circostanze rilevanti ai sensi del comma 1 quelle in cui la comuni