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Tra Lodi e Padova unione di debolezze

MILANO s Bpi non aveva capitale
ibero sufficiente per lanciarsi nella
scalata ad AntonVeneta e neppure
bggi avrebbe le risorse necessarie
ver proseguire nell’avventura. E inol-
re 1’aggregazione con AntonVeneta
ascia adito a dubbi anche per altri
spetti. E questa la valutazione che
smerge da upa lettura ragionata dei
vilanci della Popolare italiana, riclas-
sificato da R&S (di cui compare on-
iné upa versione con le informazioni
aggiornate al 2 agosto), e di Anton-
Veneta, new entry nella lista deile
ocieta recensite dalla divisione di
icerca di Piazzetta Cuccia, guldata
1a Fulvio Coltorti.

A fine 2004 infatti il free ~cap1tal-
della Popolare lodigiana, inteso co- .

e capitale netto meno attivita immo-

bilizzate, risultava nullo, come del -

resto in tptti gli anni precedentl a

partire dal '2000. Ma anche dopo I’ac- -

quisto del primo 30% di AntonVene-
ta (per un esborso di 2,1 miliardi) e il
reperimento di risorse effettuato (nel

conto rientra I'aumento di capitale

da 1,5 miliardi e ’emissione di prefeé-

-rence share per 500 milioni) il free

capital resta negativo.

Ma, dando una scorsa ai conti

AntonVeneta, si scopre anche che la
situazione della banca padovana &
meno brillante di come viene pro-

spettata. AntonVeneta ha chiuso in-

fatti il 2004 con un risultato netto di -
.competenza positivo per 283 milio-

ni, dopo il*rosso per 843 milioni -
dell’anno prima. 11 Roe (return on:

equity) balza cosi a un pili che soddi-
sfacente 10,7% (per inciso il Roe

~della Lodi, dai dati di bilancio 2004,
-2'del 6,6%). Tuttavia, a ben guarda-
re'i conti, si evince che 1’utile realiz-~
zato lo scorso anno da AntonVeneta'

& dovuto in buona parte a svalutazio-
ni del portafoglio crediti meno - pe-

-santi-rispetto al 2003: 431 milioni

contro 1.211 milioni. Una politica

che perd ha portato la percentuale

delle partite incagliate sul totale de-

gh impieghi alla chentela dal 5, 6%
del 2003 (era del 5,2% nel 2002 ¢
del 4,8% nel 2001) al 7%, il livello
pitt elevato nel sistema bancario ita-
liano dopo il 9,4% di Capitalia. Bpi
ha un livello di sofferenze del 4%.
La logica dell’aggregazione &
quella di rafforzare il pil debole
con I’apporto di chi ha spalle robu-

ste, non quello di sommare “due.

debolezze. Per la cronaca-gli ‘stra-
nieri che volevano insidiare le no-*
stre banche vantano livelli di soffe-
renze rispetto agli impieghi ‘che
non- temono confronti. in Italia:
0,3% Abn-Amro ¢ 0 Bbva.
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